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2 Keynes-i elmélet: szamviteli megkdzelités és oikonémia

A nemzetek gazdagsaganak vizsgalatahoz nyilvan a nemzet gazdagsagat szamba,
szam(vitel)be Kkell venni, ami szamlakon torténé abrazolast jelent. A szamla (account) egy
kozos elszamold egységben kifejezett kétoszlopos kimutatas, amin vagy egy szerepld eszkozeit
¢s ezen eszk0zok forrésait, vagy a szerepld gazdagsag-ndvekedéseit és gazdagsag csokkenéseit
tartjuk nyilvan. Amennyiben valamilyen szempont alapjan Osszesitett (aggregalt) szereplok
szamlait egyetlen szamlaban abrazoljuk, Ggy ezt az Gsszesitett szamlat konszolidalt szamlanak
(consolidated account) nevezziik. A tarsadalmi gazdagsag szambavétele céljabol készitett
konszolidalt szamlakat nemzeti szamlaknak (national account) hivjuk, a tarsadalmi gazdagsag
nemzeti szamlakon torténd szambavételét pedig nemzeti szamvitelnek (national accounting).t

A gazdasagi szereplok megkiilonboztetése a meggazdagodast befolyasold kapcsolatok
mentén torténik, mely kapocslatok tarsadalmi szabalyok eredménye. Azt a szerepldt, amelyik
képes a tarsadalmi szabalyokat megvaltoztatni és ezeket kikényszeriteni allamnak (state)
nevezziik, a tobbit nem allami szerepldnek. A krematisztikus gazdasdgokban a pénz kézponti
szerepet jatszik, ami pénziigyi eszkdz, ennélfogva van kibocsatoja (teremtdje). Azokat a
szereploket, akik képesek pénzt teremteni banknak hivjuk, a tobbi szereplét nem banki
szereplonek. A nem banki szereplok kozott a krematisztikus szereplket vallalkozasoknak
(enterprise) nevezziik; a nem allami, nem banki oikonomikus szereploket haztartasoknak
(household). Az allamot tovabbi két szereplre bontjuk. Az alami bankot kézponti banknak
(central bank) hivjuk, az allami nem banki szereplot pedig kormanynak (government).
Osszefoglalva, a gazdasagi szereplSk osztalyozasa:

Krematisztikus Nem krematisztikus
Tud pénzt Nem tud pénzt Tud pénzt Nem tud pénzt
teremteni teremteni teremteni teremteni
Kereskedelmi . . , ,
nem hoz torvényt BANK? VALLALKOZAS HAZTARTAS
. , ALLAM
torvényt hoz és " -
betartat Kozponti Korman
BANK y

A nemzeti szamvitel az uralkodo elmélet logikajat koveti, tehat a szerepl6ket aszerint definialjak,
hogy melyik szerepl6 milyen tevékenységet végezhet (véllalat termel, haztartas fogyaszt, bank pénzigyi
kdzvetits szerepet jatszik, dllam Ujraeloszt és nem piaci kibocsatast biztosit); a tevékenységeket pedig a
joszagok 4atalakitdsdval (fogyasztds szlkségletkielégités javakkal; termelés joszagatalakitds a
meggazdagodas érdekében, Ugy, hogy a javak dsszmennyisége valtozik; bank pénzlgyi szolgaltatas-
jészagot nyujt). Tovabba a tarsadalmat nem a pénzaramlas logikdja szerint értelmezik (melyik gazdasagi
szereplé melyik fizetési rendszerhez tartozik, nevezetesen melyik elszamold egységben vezeti a
szamlait), hanem jogilag: egy adott orszag allampolgarai. Az orszagot (belfold) pedig terlletileg: minden

1 A nemzeti szamlak nemzetkozileg elfogadott rendszere az SNA, azaz System of National Accounts.
2 A kozgazdasagi hagyomany a bankokat altalaban nem ébrazolja a modellben. Mint 1atni fogjuk I11/1 pontban a
modern bankrendszer krematisztikus.
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gazdasagi szerepld tevékenységét az orszag tevékenységébe szamoljuk, aki legaldabb egy évig az orszag
tertletén tevékenykedik. Ezeket a szereplSket nevezik rezidenseknek (resident).

A tarsadalmi gazdagsagot a tarsadalmat alkotd 0sszes szerepld mérlegének 6sszegzésébol
nyerjiik. A gazdagsag stock valtozo, tehat a gazdagsagot stock - szamlédkon abrazolhatjuk. A
gazdagsag valtozasa egy id6szak alatt flow; tehat a gazdagsag valtozasat flow - szamlakon
abrazoljuk (folyé szamlak, flow accounts). A szereplok tevékenységébdl ered6 gazdagsag
novekedést jovedelemnek (income) 3 nevezziik és a szamla jobb oldalan szerepeltetjiik (1évén
a gazdagsag is a jobb oldalon szerepel a stock tipust szamlan), mig a szereplok tevékenységébol
ered6 gazdagsag csOkkenést kiadasnak (expenditure) nevezziik és a szamla bal oldalan
abrazoljuk.* Egyenlegnek (balance) nevezzik a szamla két oszlopdba beirt értékek
kiilonbségét. Tehat ha egy szamlara felvezetjiik a szamla egyenlegét, akkor a szamla két
oldalara beirt értékek 0sszege - beleértve az egyenleget - sziikségképp megegyeznek.

A fenti definiciok értelmében a jovedelem ¢€s a kiadas kiillonbsége tartalmilag a szerepld
meggazdagodasat mutatja az idészak folyaman; ezt az egyenleget megtakaritasnak (saving, S)
nevezzik. Az egyéni gazdagsag tehat felfoghaté ugy, mint a mérleg egyenlege: eszkozok
minusz pénziigyi forrdsok. A kiadasokat koltségekre és nem koltségekre bontjuk. A koltség
(cost) olyan kiadas, amit a krematisztikus terv végrehajtasa érdekében szamol el az adott
idészakban a szereplé. A krematisztikus terv (vagy iizleti terv, business plan) pénzkoltéssel
tobblet-pénzbevételre szert tenni. Elszdmolni annyit jelent, hogy a szadmlara révezetni,
magyaran a koltség esetében ez annyit jelent, hogy az adott id6szak koltségének tekinteni.

Tehat a flow tipusi szamldk végsd egyenlege (megtakaritas) mutatja a gazdagsag
valtozasat a vizsgalt idészakban. Az iddszak folyaman megvaltozott gazdagsag kiilonb6zo
formaban oOlthet testet: valos eszkozok valtozasaban, illetve pénziigyi eszkozok és forrasok
valtozasaban. A valds eszkozok valtozasat mutatd szamlat tékeszamlanak (capital account)
hivjak, a pénziigyi eszk6zok és forrasok valtozasat mutatd szamlat pedig pénziigyi szamlanak
(financial account).

A t6keszamla elnevezés a hagyomanyos elmélet szerinti tékedefinicio (specidlis jészag) miatt van.

Noha formalisan ezen utdbbi két szamlan is flow-kat konyveliink (stock-ok valtozésa az
id6ében), mégis stock tipust szamlanak tekintjiik, mert tartalmilag csak a mar megszerzett
gazdagsag (megtakaritds) formajanak valtozasat mutatja, és nem az idészak alatti gazdagsag
valtozést (ndvekedést vagy csokkenést). A tékeszdmla egyenlege a megszerzett gazdagsag (S)
nem valos eszkozokbe konvertdlt részét mutatja, magyaran a pénziigyi eszkozokbe (FA,
financial asset) és pénziigyi forrasokba (FL, financial liability) konvertalt részt. igy
nyilvanvaléan a tOkeszdmla egyenlege sziikségképp megegyezik a pénziigyi szamla
egyenlegével. Ezeket az egyenlegeket itt az egyszeriiség kedvéért finanszirozasi kapacitasnak

3 Példaul, ha OTP részvényeim vannak és felmegy az arfolyam, drfolyamndvekménybdl jovedelmem csak akkor
keletkezik, ha eladom, azaz tevékenységet végzek.

* A magyar nevezéktan szerint a foly6 szamlék kiadasi oldalat felhasznalasnak nevezik, a jovedelmi oldalat
forrasnak. Ez utobbi teljesen félrevezeto, 1évén a stock szamlak jobb oldalat is forrasok valtozasanak hivjak.
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fogom nevezni (finance capacity, FC).> Persze eléfordulhat, hogy tobb a valds eszkozokbe
konvertalt gazdagsadg, mint amennyit a szereplé meggazdagodasa lehetévé tesz, ilyenkor ezt a
tobbletet meg kell finanszirozni pénziigyi eszkozokbdl, magyaran finanszirozasi igény
keletkezik (a finanszirozasi kapacitas negativ).

Szamlakon abrazolva az elmondottakat, a t-edik id6szak folyaman az egyén gazdagsaganak
valtozasa (flow), illetve a mar megszerzett gazdagsag Osszetételének valtozasa (ez is flow, de
tartalmilag stock-nak tekintjiik a fent elmondottak miatt, amit a szamla fejléce is mutat:
eszk6zok illetve forrasok valtozéasa) az alabbi format olti:

Kiadas (-) A aggreagalt szerepld Jovedelem [+) -

Tevékenységhdl eredd gazdagsag

Flow csokkenés az idészak folyaman
szamlik Tevékenyseghdl eredd gazdagsag

novekedés az iddszak folyaman

Eszkozdk valtozasa (AE) Forrasok valtozasa [AF) -

A aggreagalt szerepld

Toke- Valos eszkozok valtozasa az iddszak
szamla folyaman (dRA)

Forrasok valtozasa (AF)

Eszkozok valtozasa (AE) A aggreagalt szerepld

Penzigyi
-szamla

Pénzlgyi eszkdzok valtozadsa az iddszak
folyaman (dFA)

Pénziigyi forrdsok valtozasa az iddszak
folyaman (dFL)

A tékeszamlabol adodik, hogy egy tetszbleges (A) szereplonek a megtakaritasa mindig
megegyezik valos eszkozeinek valtozasaval és finanszirozasi kapacitasanak osszegével (1évén
az egyenleget a két oldal kiilonbségeként képeztiik, tehat ha hozzaadjuk, akkor pont egyenld
lesz):

S*=dRAM+FCA 1)

Illetve egy szdmlaval lejjebbi szinten (pénziigyi szamla) azt latjuk, hogy a finanszirozasi
kapacitas és a pénziigyi forrasok valtozasanak dsszege mindig egyenld a pénziigyi eszk6zok

valtozasaval:

FCtA+dFLt =d FAtA (2)

5 A tékeszamla egyenlegét a nemzeti szamvitelben netté hitelnyijtasnak (net lending) nevezik, ha pozitiv és netté
hitelfelvétnek (net borrowing), ha negativ. Régebben a pénziigyi szamla egyenlegét netté finanszirozasi
képességnek nevezték, ha pozitiv volt és netté finanszirozasi igénynek, ha negativ. Azért hasznaltak két
elnevezést a gyakorlatban annak ellenére, hogy a két egyenlegnek elvben meg kell egyezni, mert kis eltérés
lehetséges 1évén f6 szabalyként a folydszamlakat az orszagok statisztikai hivatalai allitjak 6ssze (Magyarorszag
esetében a Kozponti Statisztikai Hivatal, KSH), mig a pénziigyi szamldkat az orszdgok kozponti bankjai
(Magyarorszag esetében a Magyar Nemzeti Bank, MNB).
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Tekintsilik a tarsadalom egészét, magyaran 0sszegezziik a fenti azonossagokat az Gsszes
szereplore. Mivel egy pénziigyi eszkoz sziikségképp pénziigyi forrds egy masik szereplonél, a
pénziigyi eszkozok ¢és forrasok eltlinnek a tarsadalom mérlegébdl. Masképp fogalmazva, a
finanszirozési kapacitdsok minden egyénre torténd Osszegzése (2. egyenlet) sziikségképp nullat
ad eredménytil:

Y FC=0 3
Ebbdl viszont azt kapjuk az els6 egyenletre, hogy:
YSt= dRA: 4)

Ez az azonossag egyszerlien annak a megnyilvanulasa, hogy a tdrsadalmi gazdagsag valtozasa
(értsd: az egyéni gazdagsagvaltozasok Osszege), Y St egyenld a valos eszkdzok valtozasanak az
Osszegével, Y dRAwvel. Vagyis a tarsadalmi gazdagsag kizarolag valds eszk6zokbél all. Vagy
az ellenkez6 iranybol kiolvasva az egyenletet, a valds eszk6zok valtozasa — értsd: a tarsadalmi
gazdagsag valtozasa — van szétosztva a tarsadalom tagjai kozott.

A gyakorlatban a nemzeti szdmvitelben bizonyos eltérések vannak az eddig vazolt nemzeti
szamvitelhez képest:

e A gyakorlati nemzeti szdmvitelben a pénziigyi szamldkon nem kizardlag a pénziigyi
eszk0zok allomanyvaltozasait konyvelik, hanem példaul az aranykészletek valtozasait is,
ami trivialisan valos eszkoz. Ennek torténelmi oka, hogy a gyakorlatban az arany még
mindig banki tartalékokat jelent; elméleti oka pedig az, hogy a gyakorlatban a nemzeti
szamvitel a hagyomanyos tékedefiniciot hasznalja, aminek az arany nem felel meg.

o Az esetleges félreértések elkeriilése végett megjegyzem, hogy az itt definidlt egyéni
gazdagsag nem felel meg a szdmviteli gyakorlatban sajat tokének nevezett kategdrianak.
Itt a nem kiosztott kumulalt eredmények Osszege. Példaul, a gyakorlatban egy cég
részvénykibocsatasa annak sajat tokéjében jelenik meg, mig itt pénziigyi forrasai kozott
szerepel. Ennek az eltérésnek az itt definidlt elméleti szamvitel és a gyakorlatban elterjedt
szamvitel kozott az az oka, hogy meg szeretnénk tartani azt a tulajdonsagot, hogy az egyéni
gazdagsagok Osszege a tarsadalmi gazdagsag.

A jovedelem és a koltség kiilonbsége a profit (profit, nyereség, ha pozitiv és veszteség, ha
negativ, PR). Ha egy adott iddszaki pénzkoltésen a tobblet-pénzbevételt csak késObbi
iddszakokban akarja realizdlni a krematisztikus szerepld, akkor az adott iddszaki koltést az
adott idO6szaki beruhazasnak (investment, 1) nevezziikk, ha valdés eszkozt vasarol és
befektetésnek, ha pénziigyi eszkozt vésarol. Egy adott iddszakban az ezt megeldzo
id6szakokban elszamolt beruhdzasokbdl koltségként az adott idOszakban elszdmolt részt az
adott idészaki amortizaciénak (depretiation, A) hivjuk. A nem krematisztikus szereplok nem
pénziigyi eszkozoket érintd kiadasait a krematisztikus szereploknél fogyasztasnak (C,
consumption) nevezziik. Tehat az ilyen allami vasarlasokat is fogyasztasnak tekintjiik, csak ezt
kozosségi fogyasztasnak (public consumption) szokas hivni a nemzeti szamvitelben, a
modellekben pedig kormanyzati kiadasnak (governement expenditure, G).
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Fontos megjegyezni, hogy e definicidk szerint kizdrdélag a krematisztikus szerepl6k ruhdznak be,
ellentétben a sokszor hallhaté dllami beruhazasok kifejezéssel. A hagyomanyos definicio, ahol t6kén
termel8eszkdzt - példaul kalapdcsot értenek -, valdban nem zarja ki, hogy az allam is vasaroljon
kalapacsot - ezt hasznalja a gyakorlati nemzeti szdmvitel is. A beruhdzdsok megkilonboztetd jellemzéje
a kapitalizmusban a nem kapitalista gazdasagi berendezkedéshez képest azonban nem csak annyi, hogy
a kalapdcs nem kenyér, hanem az, hogy a krematisztikus szereplé a gazdasagi korforgdasba bedobott
teljes pénzét vissza akarja kapni profittal. Vagyis a beruhdzas a gazdasagi korforgdsban még kint [évé
azon pénzmennyiséget mutatja, ami nem lezarult Uzleti terv része, tehat a krematisztikus szerepl6k még
ezen 0sszeg profittal megnovelt nagysaganak megfelelS pénzbevételt szeretnének realizalni. Ez csak ugy
lehetséges, hogy eladnak. Az dllami ,beruhdzadsokndl” ilyen kényszer nincs. A gyakorlati nemzeti
szamvitel a hadztartdsok tartds j6szag vasarlasait (pl. autd) fogyasztasnak szamolja el, az ingatlanvasarlast
haztartdsi ,beruhdzasnak”. Az elsé egy egyszerUsités, a masodik pedig tartalmilag tisztan valds eszkdz
névekmény.

Mint lattuk a tarsadalmi gazdagsag (egy zart gazdasdgban) kizardlag termeléssel, egész
pontosan munkaval ndvelhet6. Munkaereje csak az embereknek (haztartasoknak) van. Ezért
minden olyan gazdasagi szerepld, aki termel, sziikségképp vasarol munkaer6t, illetve a
haztartasok sziikségképp eladjak munkaerejiiket. A munkaeré eladasa azt jelenti, hogy
meghatarozott ideig meghatarozott tevékenységet végeznek annak, akinek eladtak a
munkaerejliket, és cserébe meghatarozott munkabért (wage) kapnak. Ami nyilvanvald, de
nagyon fontos, hogy a munka terméke a munkaadét illeti.® Ezért amikor dsszeadjuk az dsszes
szerepld jovedelmét, hogy meghatarozzuk a tarsadalmi gazdagsag Gsszes novekményét egy

id6szak alatt, akkor a munkabér nem szadmit bele a tdrsadalmi gazdagsag novekményébe, mert
a munka termékét nem a munkavallalo adja el, hanem a munkaado. Masképp fogalmazva, a
tarsadalmi gazdagsag teljes novekménye az eladott termékeket (javakat) jelenti.

Egy fodrdsz, aki egyéni vallalkozoként magdnak dolgozik, tehat Ugy jelenik meg, mint akinek a
vallalkozasa felvette dolgozni sajat magat, és teljesitménybérezésben dllapodott meg a munkaltatojaval.
A gyakorlati nemzeti szamvitel is igy jar el, csak ott az egyéni vallalkozok termelése a haztartasok kdzott
jelenik meg, Iévén a gyakorlatban lehetetlen szétvalasztani az egyéni vallalkozdk vallalkozoi jovedelmeit
a munkavallaloi jovedelmuktél.

Az is nyilvanvald, hogy a pénziigyi eszkozok nem a tarsadalmi gazdagsag részei, tehat a
veliik kapcsolatos gazdasdgi miiveletek — nevezziik ezeket pénziigyr miveleteknek — sem
novelhetik a tarsadalmi gazdagsdgot — csak a gazdagsag elosztdsat (pl.: osztalék, kamat).
Ugyanilyen jellegli miiveletek az adok és tdimogatasok (nettd adok). Vagyis egy tarsadalom egy
adott idGszak alatti teljes (tehat a felhasznalasokat nem figyelembe vevd) gazdagsag-
novekménye, amit teljes kibocsatasnak (total product) neveziink, a béreket és a tarsadalmi
gazdagsag-elosztast (pénziigyi miiveletekbdl szarmazo jovedelmek, nettd adok) érintd tételeket
leszamitva, megegyezik az Osszes gazdasagi szerepld dsszes jovedelmével.” A félreértések

6 Ez a termék lehet valos eszkoz (stock) vagy szolgaltatas (flow) — joszag.
" A teljes kibocsatast a gyakorlatban szokds megbontani piaci és nem piaci kibocsatasra. Az elvalasztas alapja a
gyakorlatban nem az, a targyilagos ismérv, hogy krematisztikus szereplok adjak-e el a terméket, vagy sem, hanem
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clkeriilése végett még egyszer: itt a jovedelem a nemzeti folyd (flow) szamlara konyvelt

gazdagsag-novekményeket jelenti, ami a termékek (valos eszkozok és szolgaltatasok)

eladasabol szarmazik. Egyszerlien fogalmazva, a teljes kibocsatas az dsszes termelést jelenti.
A teljes kibocsatas azonban olyan eladasokat is takar, amelyekben példaul krematisztikus

szereplok a vasarlok. A krematisztikus szerepld nyilvanvaloéan azért vesz meg egy terméket,

mert vagy haszonnal tovabbadja (kereskedd), vagy mert atalakitva haszonnal tovabbadja

(termel). Ez azt jelenti, hogy vannak a gazdasagban olyan termékek, amelyeket csak azért

vasarolnak meg, mert ezek a termeléshez sziikségesek, mert ezeket a termeléshez felhasznaljak.

A t-edik iddszaki termelésben felhasznalt termék-vasarlasra (teljes kibocsatas vasarlasra)

forditott pénzkoltést, melyet ugyanebben az idészakban kiadasként - krematisztikus

szereploknél pedig koltségként - szamolnak el, termel6é felhasznalasnak (intermediate
consumption, Cl) nevezziik.®

A tarsadalom nem a teljes kibocsatassal gazdagszik, hanem e teljesitményekkel csokkentett
mértékben: a teljes kibocsatas és termeld felhasznalas egyenlegét hozzaadott értéknek (value
added, VA) hivjuk. Az 6sszes szerepld altal realizalt piaci aron mért hozzaadott értéket bruttd
hazai terméknek nevezziik. Egész pontosan brutté hazai terméknek (Gross Domestic Product,
GDP) nevezziikk egy orszag teriiletén a rezidensek altal egy év alatt megtermelt tobblet-
termékek értékét pénzben kifejezve (amortizacio nélkiil); az amortizaciot levonva pedig netté
hazai terméknek (Net Domestic Product, NDP).

A GDP tehat a gazdasagi szereplok altal egy idOszak alatt megteremtett tarsadalmi
gazdagsag, amit végsé soron el lehet osztani a tarsadalom tagjai kozott. Ezért olyan fontos
mutatd a krematisztikus gazdasagok miikodése szempontjabol, annak ellenére, hogy:

e nyilvanvaldan egy krematisztikus gazdasagban nemcsak krematisztikus szereplok vannak,
vagyis a tarsadalmi gazdagsagot nem csak krematisztikus szereplok allitjak elé piaci
eladasokon keresztiil.

Példaul ha egy anya (mindenféle juttatas nélkil) otthon marad a gyerekével, akkor nem jelenik meg

a GDP-ben, de ha babysitter-t fogad 100 forintért és ugyanennyiért elmegy dolgozni, akkor mar 100

forinttal noveli a GDP-t (babysitter-szolgaltatds eladdsa).

e a GDP megteremtett gazdagsdgot mutat. Ha ezt a gazdagsagot elfogyasztjak, akkor a
tarsadalom nem gazdagszik.

Példaul a szolgaltatd szektor bévilése Snmagdban nem jelent gazdagodast, mert definicié szerint a

szolgaltatast a kibocsatas pillanatdban el is fogyasztjék.9

az az Onkényes ismérv, hogy a termék eladasi ara milyen mértékben fedezi az eldallitasi koltségét. A targyilagos
ismérv alapjan a krematisztikus szerepl6k nem pénziigyi eszkozoket érintd miiveleteib6l eredd jovedelmét kellene
piaci kibocsatasnak (market production) nevezni, nem piacinak pedig az oikonomikus szereplékét. A gyakorlati
definici6 szerint nem piaci kibocsatasnak (non market production) hivjuk az olyan kibocsatasat, ahol a termék
eladasi ara nem fedezi legalabb 50%-ban a termék eldallitasi koltségét. A nem piaci kibocsatast a gyakorlatban
bekertilési koltségen szokas beallitani a nemzeti szimlakba és az 6sszes olyan gazdasagi szerepl6t, amelyik ilyen
aron értékesit az allami szektorba soroljak.

8 Ami a definiciét illeti, példaul a kamat koltség, de pénziigyi eszkdzt érint, az amortizacié noha nem érint
pénziigyi eszkozt, de tényleges kifizetést nem jelent. Ez a definicié megenged olyat, hogy az allamtol vasarol egy
vallalkozo termeld felhasznalasként elszamolt teljesitményt (pl. kozmi, aram). Minthogy a vallalatok a
termeléshez alapvetéen masik vallalattdl vasarolnak és nem az allamtol, ezért a termeld felhasznalast a
modellekben csak a vallalatok kozotti kifizetéseknek szokas tekinteni. Persze az allam is vasarolhat termékeket,
amit felhasznal a termelése soran (példaul vesziink az egyetemen egy vallalkozotol krétat, amivel irunk a tablan).
% Fogyasztas szt itt a standard definicioval értem.
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e a GDP csak annyit mond a megteremtett gazdagsagrol, hogy pénziigyi szempontbol
érdemes volt megteremteni; nem mond semmit a megteremtett gazdagsag tarsadalmi
szempontu értékelésérdl, a tarsadalmi jollétrél (social well-being).

Egyre tobb kisérlet szlletik a tarsadalmi jollét mérésére. Szogezzik le, hogy a jollétet lehetelten
targyilagos médon mérni, mert egyéni szinten definicid szerint a jélét szubjektiv érzet, tarsadalmi
szinten ehhez még az aggregalds problémdja is hozzdadddik. A gyakorlatban az aggregdlas
problémaja ugy jelenik meg, hogy a tébbszempontd nem 0Osszemérhet, illetve sokszor nem is
nagyon mérhet§ ismérveket onkényesen tudjuk csak 6sszesulyozni. Az egyik legdivatosabb ilyen
mutatd példaul a HDI (Human Development Index), melyben az ismérvek: a sziletéskor varhaté
élettartam, iskoldzottsag, egy fére esd bruttd nemzeti jovedelem (GNI per capita). A brutté nemzeti
joévedelem (GNI, Gross National Income) egy év alatt a rezidensek altal kapott jovedelmeket jelenti.
A GNI-t a GDP-bdl ugy szamolhatjuk, hogy a GDP-bdl le kell vonni minden nem rezidenseknek
torténd kifizetést, és hozza kell adni minden nem rezidensek altal a rezidenseknek torténd
kifizetést.?® Amennyiben a rezidensek &ltal ténylegesen elkéltott jovedelem érdekel minket, amit
rendelkezésre allé jovedelemnek (disposable income, ebben a kontextusban pedig brutté nemzeti
rendelkezésre alld jovedelemnek GNDI, Gross National Disposable Income) szokas nevezni, akkor a
GNI-t korrigdlni kell a kulfold felé kifizetett 6sszes nettd folyd transzferrel (egyéb folyd jovedelem -

atutaldsok).

Egy krematisztikus gazdasagban a nem krematisztikus szereplok valds eszkozeinek
valtozasatdl nyugodtan eltekinthetiink (értsd fogyasztasban szerepeltetjiik), 1évén a gazdasag
miikodése (kiilonosképp a termelés) szempontjabdl a krematisztikus szereplok dontését mar
nem befolyasolja. Igy a gazdasag tékeszamldin csak a krematisztikus szereplék valds
eszkozeinek valtozasat, a beruhazasokat szokas szerepeltetni. Ennek megfelelden a teljes
kapitalista gazdasag konszolidalt szamlai a t-edik idészakban az alabbi format 6lti:

Teljes gazdasag

kiadasok - bevételek +
XCh| > (Cl +1,+C,) g
koltségek | e: v, = Z(h +C,) _ S
N
> At Py %:
nem Y Ci | (teljes kibocsatas) =

koltségek | e: DSt

dE dF =
g
Z( It 'At) ZS t %‘
e: 0 2

Vagyis - vastaggal jeldlve az aggregalt valtozokat - a gazdasag pénzben kifejezett teljes
kibocsatasat (P) a szereplok felhasznalhatjak termelé felhasznalasnak, a krematisztikus
szereplok beruhazasnak, a nem krematisztikus szereplok pedig fogyasztasnak:

10 A GDP a rezidens termel6k altal kifizetett jovedelmekkel mérhetd.
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P=CI+I+C (5)
A GDP-t kifejezve:
Ye=P-CI=1+C (6)

A tékeszamlan latjuk, hogy a gazdasag 0sszes beruhdzasa sziikségképp megegyezik az 6sszes
megtakaritassal (ha amortizacio nélkiil értjiik, akkor brutto (G index), ha amortizacioval egyiitt,
akkor netté (N index)):

I=S 4)
vagy

(1-A)=Sn 4

Ez az elemzési keret a keynes-i modellezés kiindulopontja.

John Maynard Keynes jelenti az atmenetet a joszagfogalomra
épitd uralkodd elmélet és a pénzaramlasokra épitdé szamviteli
megkozelités  kozott.  Keynes  pénzaramlasokban — kezdett
gondolkozni, de The General Theory of Employment, Interest and
Money (1936) cimili legnagyobb hatdst gyakorl6 munkajaban
tobbnyire megmaradt a hagyomanyos fogalmi rendszerben — talan
azért, hogy megértsék. A pénzaramlasi logika esetében az dsszes
definicio sziikségképp pénzaramlashoz kotott; mig az uralkodo
elméletben joszag-atalakitasi szemléletében minden fogalom
j6szaghoz kotott. A 1ényeget érinté két kiilonbség: (1) a vallalat
Keynes-nél sem krematisztikus, ezért neveztem az elméleti nemzeti szamvitelnél
vallalkozasnak a nem banki krematisztikus szereplket. A vallalat (firm) a hagyomanyos
definicid szerint olyan gazdasagi szerepld, amelyik képes cserélnil!’ és termelni (joszag-
atalakitds a meggazdagodds érdekében, melynek sordn a gazdasagban 1évo teljes
joszagmennyiség valtozik). (2) a beruhazas (investment) nem azt a pénzkoltést jelenti, amin
feliil a jovOben tobblet pénzbevételt szeretne realizalni a szerepld, hanem a hagyoményos
definicionak megfelelden tokevasarlast jelent, ahol t6kén termeléssel eldallitott termelésben

tobbszor felhasznalhato joszagot értenek. Ennek megfeleléen az amortizacio (depreciation)
sem a multbeli beruhdzasok koltségként vald elszdmoldsa, hanem a tdke elhasznalodéasa a
termelés soran. Ennek megfelelden a teljes gazdasdgban az amortizacié mértékét ugy tudjuk
meghatarozni Keynes szerint, ha meghatarozzuk, hogy mennyi beruhdzasra lenne sziikség
ahhoz, hogy a t6ke mennyisége pontosan az iddszak eleji szinten maradjon.

Ami a szokasos szohasznalatot illeti, tokének nevezik a kalapacsot és tékének nevezik a
pénzt is. Az elméletben hasznalt standard tékedefinicionak a pénz nem felel meg. Ami a téke
megkiilonboztetd jellemzojét illeti a kapitalista gazdasagokban, kalapacs 1étezett a
feudalizmusban is. Hogyan lehet akkor megkiilonboztetd jellemzd ez a téke a Kapitalista
gazdasagban? Tehat, ha olyan tédkefogalmat szeretnénk az elméletben, ami:

11 Az, hogy a hitelmiivelet nem csere, mint lattuk ne zavarjon senkit, akkor adjuk hozza a hitelfelvétel
lehetdségét is.
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1) hasonlit a mindennapokban hasznalt tékefogalomra (kalapacsra és a pénzre iS
asszocialhatunk), és

2) a gazdasagi rendszerek kozott megkiilonboztetd jellemzonek véljik,
akkor a tékét nem definialhatjuk a szokasnak megfelelden.

A problémat kizarolag szamviteli keretben tudjuk kielégitden megoldani. A TOKE A

KREMATISZTIKUS SZEREPLO OSSZES FORRASA. A t6ke 1ényege tehat, hogy:

1) nem eszkoz, hanem forras. A forras sokféle eszkdzben olthet testet, akar kalapacsban, akar
pénzben.

2) ¢és ezt a forrast tobbletpénzszerzés érdekében hasznaljak fel. Tehat a kalapacs kizarolag a
krematisztikus szerepl kezében valik tskévé. KREMATISZTIKUS SZEREPLO NELKUL
TOKE SEM LETEZIK.

J. M. Keynes a fent emlitett munkajaban a nagy gazdasagi valsagra (is) magyarazatot ado
modellt akart alkotni, hogy ezaltal tudomanyosan megalapozott gazdasagpolitikai javaslatokat
lehessen megfogalmazni a valsagbol valé kilabalashoz. Ugy gondolta, hogy az uralkodé
egyensilyi elmélet egy specialis esete az & elméletének; ezért adta konyvének az Altalanos
elmélet cimet. Keynes gondolatainak értelmezésérdl a mai napig vita van. A mi szintlinkén a
részletekbe mend pontos értelmezésnek nincs jelentésége, mert az itt bemutatott modell is
elégséges Keynes legfontosabb lizenetének bemutatasara.

2.1 Egyszeriisitett Keynes-i modell

Induljunk a Ye=I+C (6) egyenlettdl (a ¢ indexet elhagyom a tovabbiakban). Ebbdl a
szamviteli azonossagbol tigy tudunk kdzgazdasagi modellt késziteni, ha észben tartjuk, hogy a
gazdasag milkodése a tarsadalmi szabalyok keretei kozott a szereplék dontéseinek szandékolt
¢és nem szandékolt eredménye; a dontések (a dontések egy része) pedig tervek eredménye. Ha
mindenki megvalositja, amit eltervezett, akkor nem valtoztat tervein, igy viselkedésén: ez a
szok4sos egyensily - fogalom a kdzgazdasagtanban.'?

Ennek megfeleléen, ha az egyenlet valtoz6it nem megvaldsult (ex post) adatoknak
tekintjiikk, hanem a szerepl6k terveinek (ex ante), (ahol az © index tervet, azaz varakozast —
expected - jelol), akkor egyensulyban igaz, hogy:

Ye=Co+I°

Magyaran a gazdasagban végso felhasznalasra kinalt termékek értéke (Y®) egyensulyban
pont megegyezik a felhasznalni kivant termékek 6sszértékével (C°+I°). Azaz:

12 A jatékelmélet egyik uttérdje az 1994-ben Nobel — dijjal jutalmazott John Forbes Nash utan elnevezett Nash-
egyensily (Nash equilibrium) annyiban kiilonbozik a szokasos (walras-i) egyensulytol, hogy Nash-egyenstilyban
senkinek sem érdemes valtoztatni dontésén a tobbiek dontését adottnak véve, ahol mindenki a masik szerepld
dontéseit kozvetlen veszi figyelembe, mig a szokasos (walras-i) egyensuly esetében a szereplok nem a tobbiek
dontését veszik kozvetlen figyelembe, hanem az anonim (értsd: konkrét szerepl6tdl fiiggetlen) piaci arakat.
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YS=yP

Persze az a tény, hogy értékben megegyezik a kereslet és a kindlat, még nem jelenti, hogy
az érték mogott az ar €s mennyiség is azonos a tervekkel, tehat hogy valoban egyensulyban
vagyunk. A kereslet és kinalat értékének egyezOsége tehat sziikkséges, de nem elégséges feltétele
az egyensuly létének.

Keynes célja a tartos munkanélkiilis€ég magyarazata volt. Természetes feltételezés, hogy a
foglalkoztatds és a termelés fizikai mennyisége pozitiv kapcsolatban van. Igy viszont a
szamviteli azonossagbol vett pénzben kifejezett termeléssel onmagaban nem megylink sokra: a
pénzben kifejezett termelésnovekedés jelenthet akdr fizikai értelemben vett termelés
csokkenést, ha az arak jobban ndnek, mint amennyivel a termelés fizikai nagysaga visszaesik.
Ezért a munkanélkiiliség elemzéséhez at kell térniink a pénzben kifejezett valtozokrol
valamilyen médon a termékek fizikai mennyiségét tiikr6z6 valtozora.

Az attérés nem trivialis, 1évén kiilonbozd termékeket kellene 6sszegezni egyetlen fizikai
mérészamba. A szokasos megoldas szerint az arak valtozasat oly modon kiiszobolik ki, hogy
egy idoszak alatt a tényleges pénzaramlasokkal, azaz a tényleges arakon mért GDP helyett egy
adott rogzitett idoszak araival mért GDP-re szamitjak at a termelés értékét. Az elobbi mérést
folyoaron (current price) vagy nominalis arakon (nominal price) mért GDP-nek, az utobbit
bazisaron (base price) vagy real arakon (real price) mért GDP-nek nevezziik. A viszonyitasi
alapként szolgald iddszakot pedig bazisidoszaknak hivjuk. Ha egy tetszdleges idészakban
folydaron szamitva ugyanannak a joszagkosarnak az ara p-szerese a bazisidészaki arakon
szamitott arnak, akkor p-t arszinvonalnak (price level) nevezziik, (p-1)-et inflaciénak
(inflation, ), ha pozitiv és deflacionak (deflation), ha negativ.!® Ebbél az attérésbol vilagos,
hogy kiilonb6z6é joszagkosarakbol szamitott arszinvonal is altalaban kiilonboz6. A (6)-0s
egyenletben példdul minden bizonnyal a teljes gazdasdg végsd felhasznalasat tiikr6zo
joszagkosar kiilonbozik a fogyasztasi javak €s beruhdzasi javak struktarajatol. A teljes gazdasag
kibocsdjtasi strukturajat alapul vevo arindex tehat nem fogja tiikrézni a real GDP 6sszetevdinek
alakulasat. Ha a struktara valtozhat — marpedig valtozik az aranyos novekedést leszamitva —,
akkor egyaltalan nem biztos, hogy a foglalkoztatds né amennyiben a GDP ndé: ezen
eshetéséghez elég példaul, ha csak a relative kevesebb munkat felhasznald agazatok
(tékeintenziv (capital intensive) terméket gyartd agazat) kibocsatasa né jobban. Magyaran, a
termelési fiiggvény (aggregated production function, a maximalisan elérhetd real GDP-t adja
meg a felhasznalt termelési tényezok fiiggvényében, tehat a valamilyen modon Gsszegzett
felhasznalt realtdke és felhasznalt munka fliggvényében) egy ,.hittel és elszantsaggal” (F. Hahn,
Money and Inflation, 1982, 36.0.) aggregalt termelési fiiggvény.#

13 Nyilvén az arszinvonal fiigg attol, hogy milyen joszdgkosar arat tekintjiikk. Az Eurdpai Uniéban példaul a
lakossagi fogyasztast az egységes COICOP (Classification of Individual Consumption by Purpose) rendszerezés
alapjan készitik.

14 Még ha a termelési technoldgia mind a fogyasztasi, mind a beruhazési javakra azonos, akkor is a termelési
szint figgvényében eltér6 eredményt kaphatunk. Ezért is dolgoznak eldszeretettel a kozgazdaszok konstans
helyettesitési rugalmassagu (CES, constant elasticity to substitution) termelési (és fogyasztasi) fliggvényekkel.
Két teremlési tényezé esetében ez a fiiggvény y=A(aK'+(1-a)L")*" alaku, ahol A>0, 1>a>0 és r paraméterek, K és
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Ennek illusztralasara tételezziik fel, hogy csak egyetlen fogyasztasi és egyetlen beruhazasi
j6szag van, melyek kiilonbéznek. igy egyrészt nem probléma fizikai mértékegységben megmérni
a kibocsatast, masrészt a fogyasztasi és termelési javak struktdraja teljes mértékben kiillonbozik.
[semrjiik a termelési fligggvényeket A bazisidészakul valasztott nulladik idészakban és egy
kovetkezd id6szakban harom esetet tekintve ismerjiik e termékek fizikai mennyiségét és arait:

nominalis valtozokbal
visszaszamolva a real

adatok PcCrest + Pilrest = GDProm valtozékat aranyok
id6szak Pc P Cg; Ifiz Criom ool GDProm P GDPreal Credl Lredr GDP:req Cﬁz/lﬁz Crem/lred[
0 2 3 100 30 ( 200 90 290 1 290 200 90 290 | 3,33 2,22
1 3 2 100 30| 300 60 360 |1,24( 290 | 241,67 4833 290 | 3,33 5,00
1 3 2 200 60| 600 120 720 |[1,24(580,00( 48333 96,67 580 | 3,33 5,00
1 2 3 200 60| 400 180 580 |1,00( 580 [ 400,00 180,00 580 | 3,33 2,22

A bazisid6szakban a redl és nominalis GDP egybeesik, csakiigy, mint a redl és nominalis
fogyasztas és beruhazas, 1évén ez az id6szak a viszonyitasi alap. Az els6 észrevétel, hogy a real
fogyasztas (200) nem egyezik meg a fogyasztasi joszag fizikai mennyiségével (100), illetve a real
fogyasztas és beruhdzas aranya (100/45) is mas, mint a fizikai javaké (100/30), 1évén ezt
befolyasolja a bazisid6szaki ararany. Ezért egy fizikai javakban mért aranyos (akar nulla)
novekedés valtozo relativ arak mellett sziikségképp valtoztatja a real fogyasztas és redl beruhazas
aranyat. Csak abban az esetben marad aranyos novekedés esetén a fogyasztas és beruhazas
aranya valtozatlan, ha a fogyasztasi illetve beruhazasi javak draranyai sem valtoznak. Tehat csak
ebben az esetben nem hibas dgy gondolni a redlvaltozékra, mint fizikai mennyiségek volumenét
mutaté valtozokra.

A szokasos gyakorlatnak megfeleléen alkalmazzuk mi is a nominalis valtozokrol valo
attérést real valtozokra, de észben tartva, hogy ez csak akkor korrekt, ha az Osszes ararany
valtozatlan. Tovabb4a, valahanyszor a redl fogyasztas €s real beruhazas aranya valtozik, csak
akkor tudjuk a foglalkoztatas pontos nagysagat meghatarozni az aggregalt termelési
fliggvénybdl, ha azt tételezziik fel, hogy mind a fogyasztasi, mind a beruhéazasi javakat gyartd
agazatok termelési fliggvényei azonosak.

A tovabbiakban a redlvaltozokat kis betlivel jeloljik. Az egyszeriiség kedvéért
feltételezziik, hogy a real hrivnyaban kifejezett tényleges (ex post) kinalat (y) mindig annyi,
mint amit elore elterveztek (y°=y*=y), valamint hogy a tervezett real fogyasztas a real GDP
ismert fuggvénye: c®(y)=c(y). E feltételezés mogott az a szamviteli azonossag huzodik meg,

L pedig a felhasznalt toke illetve munka mennyisége. A helyettesitési rugalmassag a toke munka arany %-0S
valtozasa a technikai helyettesitési hatararany %-os valtozasanak fliggvényében:

n /oL i
- L : % =1/1-r), ahol — YK a (Ej (K/L) szerinti derivaltjanak reciproka
o o/ oK [Kj oyl oL a—1
oy /oL L

L
adja az eredményt.
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hogy a GDP-t felfoghatjuk egy értékben kifejezett arutomegnek (szokasosan ekkor azt mondjuk
Htermelés”), illetve jovedelemnek, 1évén az eladott termékek valakinél jovedelmet generdlnak.
Ha nem adjak el mas szereplonek az Gsszes terméket, akkor gy értelmezziik, hogy maga a
vallalat vasarolja meg sajat magatol (készletvaltozas, variation of stocks, vs).

Minthogy csak a tényleges beruhdzasok nem egyeznek meg feltételezés szerint a tervezett
beruhdzasokkal, ezért egyensulyon kiviil csak a tényleges beruhazasok térnek el a tervezett
beruhdzasok értékétdl. Ezt az eltérést az alabbi modon értelmezziik: ha az eltérés negativ,
vagyis ha nem sikeriil a vallalatnak a tervezett értékben beruhazni, akkor ennek oka, hogy a
vallalat nagyobb értékben képes eladni, mint tervezte; vagyis feltételezésiink mellett fizikai
mennyiségben is tobbet ad el, mint tervezte. Ennek kdvetkeztében készletei csokkennek.
Forditott esetben, ha az eltérés pozitiv, vagyis ha készletei ndnek, akkor nem sikeriil annyit
eladnia, mint tervezte. A tervezett beruhazasokat (planned investment) szandékolt
beruhazasoknak (intended investment) is szokas nevezni. A tényleges beruhazas tehat i=i®+vs,
egyensulyban vs=0.

Az egyszerisitett Keynes-i modell egyensulyi egyenlete tehat:

y=c(y)+i°

Tételezziik fel, hogy a fogyasztasi fiiggvény linearis, azaz: c(y)=c’y+c?, tovabba, hogy az
autonom fogyasztas (autonomous consumption, a jovedelemtdl fiiggetlen fogyasztas c?, illetve
jelen esetben a kozosségi fogyasztas — mas szdval kormanyzati kiadas - g), és a szandékolt
beruhazasok (i) 6sszege mindig nagyobb, mint nulla. Ha feltételezziik, hogy a fogyasztasi
hatarhajlandésag (marginal propensity to consume) ¢’ kisebb, mint 1 (végtelen kis hrivnya
real jovedelem-novekménybdl ennél a ndvekménynél is kevesebb redlhrivnyat kolt el a

oc .
haztartasok Osszessége fogyasztasra): 0 < P <1, akkor az Osszkereslet a termékek irant
y

laposabb, mint 45 fokos egyenes, az dsszkinalat maga a 45 fokos egyenes, igy 1étezik egy stabil
egyensuly:
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y, tervezett !

¥ tenyleges

Vagyis amennyiben a tervezett kereslet alacsonyabb, mint a tényleges kinalat, akkor a
vallalatok nem tudjak eladni az dsszes terméket: a vallalatok a szdndékolt beruh4dzasokon feliil
(amiben lehet akar tervezett készletvaltozas is!) készleteiket a nem tervezett médon novelik (Vs

pozitiv).®

Azt, hogy ez az egyensuly stabil, a multiplikator hatds bemutatdséval kotjiik Ossze.
Nevezetesen, tételezziik fel, hogy a kormanyzat megndveli a redlkiadasait és nézziikk meg, hogy

ennek hatdsara hogyan és mennyivel né a GDP! (A szdmozas az igazodasi mechanizmus

1épéseit jelenti.)

15 Tehat a nem tervezett készletvaltozasok modositjdk a tervezett keresletet (y°) a tényleges keresletre ezaltal
biztositva, hogy a tényleges (megvalosult) kereslet sziikségképp megegyezik a tényleges (megvalosult) kinalattal.
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Amikor a kormanyzati kiadasok dg-nyivel nének, akkor az 4ruk irdnti kereslet yP is
ugyanennyivel megnd. Vagyis nem vagyunk tobbé a kiinduld A egyensulyi pontban: a real
hrivnyaban Kifejezett kereslet nagyobb, mint a kinalat. A megvalosult kereslet (vasarlas)
mindig azonos a megvaldsult kinalattal (eladas). Minthogy a kinalat feltételezés szerint
mindig tényleges (tehat a kiindulopontban A), ezért sziikségképp a tényleges (megvalosult)
kereslet marad el a tervezett kereslet értékétdl: a készletvaltozas alacsonyabb az
eltervezetthez képest. Mas szdval, a tervezett beruhdzasok (melyben készletvaltozas is
szerepelhet) magasabbak voltak, mint a tényleges beruhazasok: i*-dg=i

A véllalatok nyilvan végre akarjak hajtani terveiket, vagyis vissza akarjak allitani
készleteiket a terv szerinti szintre, ezért novelik a termelést (kinalatot) dg-vel. Ezzel egyben
visszapumpalnak dg realjovedelmet a gazdasagba.

A nagyobb realjovedelem c¢’-nyi hanyadat a haztartasok elkoltik, vagyis ennyivel megint
csak megnd a kereslet. Ez megint csak azt jelenti, hogy a tényleges kinalat alacsonyabb,
mint a tervezett kereslet, vagyis a készletek megint csak nem szdndékolt moédon csokkentek.
A vallalatok ezért novelik a real hrivnyaban kifejezett kinalatot ¢’dg-vel

A fenti folyamat egészen addig folytatodik, amig el nem jutunk az 01j egyensulyba:

dy=dg+c’dg+c’(c’dg)+...

vagyis (a végtelen mértani sor Osszegképlete alapjan):

ALLITAS: multiplikator — hatas (multiplier effect)
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Egy autonom reél keresletnovekedés nagyobb mértékii real jovedelemnovekedést idéz eld,
mint a kiindul6 keresletnovekedés.

Amennyiben nem realvaltozokban érveltiink volna, akkor ugyanez az éllitas olyan
formaban lenne igaz, hogy egy hrivnyaban kifejezett autonom keresletnovekedés nagyobb
nominalis GDP novekedést eredményez, mint az eredeti keresletnovekedés. Ebben az esetben
a termelés nem feltétlen nd, mert a megnovekedett pénzben kifejezett keresletet megnovekedett
arakon is ki lehet elégiteni (jklasszikusok allaspontja).

Noha ez a modell igen egyszerli (egyetlen egyenlet egyetlen valtozdval), nem csak a
multiplikator — hatds bemutatdsara alkalmas. Elméleti szempontbol a megtakaritasi paradoxon
a multiplikator - hatasnal is fontosabb:

ALLITAS: megtakaritasi paradoxon (paradox of thrift)
Attol, hogy a szerepldk megtakaritdsi hatarhajlandosaga/ autondém megtakaritisa nd, a reél
hrivnyaban kifejezett teljes megtakaritas még nem fog noni.

Vagyis NEM A MEGTAKARITASOK HATAROZZAK MEG A BERUHAZASOKAT,
HANEM FORDITVA, A BERUHAZASOK A MEGTAKARITASOKAT.

Ennek oka trivialis: ha nem vasarolnak az emberek, akkor a vallalatok termékei irant is
csokken a kereslet, azaz a termelés csokkenni fog. Ezzel a gazdasagban kevesebb jovedelem
keletkezik, igy hiaba sporoljak meg a szerepl6k nagyobb hanyadat zsugorodd jovedelemiiknek
(lasd abra alabb). Az uralkod6 elmélettel homlokegyenest eltérd oksagi irdny a meggazdagodas
alaplogikdjanak tudhat6 be. Az uralkodo elméletben a meggazdagodaés alaplogikaja oikonomia
A-(P)-A’; ennek megfeleléen a megtakaritast ugy kell elképzelni, hogy ha a buzat nem essziik
meg, akkor az megmarad ¢és jovore elvetve még tobb buza lesz belble. Keynes elméletében a
gazdasagi tevékenység kiindulopontja a pénz elkoltése. Ennek megfeleléen a megtakaritasra
ugy kell gondolni, mint a bananra, amit ha nem esziink meg, akkor elrohad; ha nem vasarolnak
az emberek, akkor nyilvan nincs sziikség a termelés novelésére €s igy beruhdzasra sem. A
megtakaritds maradvanyvaltozo (rezidualis valtozo). Az uralkodo elmélet szotardban Keynes
megtakaritasi paradoxonat tigy szokds mondani, hogy a megtakaritas nem valik automatikusan
beruhdzassa. Vagyis a megtakaritas ndvekedése csak akkor jar termelésndvekedéssel, ha ezzel
a beruhazas is novekszik. De még egyszer, ez a megfogalmazas félrevezets. A logika nem az,
hogy a haztartasok elhatarozzak, hogy tobbet sporolnak, hogy majd a jovében a megnovekedett
beruhazasokon keresztiil a termelés névekedésével tobbet is fogyaszthassanak, hanem az, hogy
a vallalatok elhatarozzak, hogy tobbet ruhdznak be és emiatt tobb megtakaritasuk is fog
keletkezni. A beruhazasok névekedése okozza a megtakaritasok novekedését és nem forditva.

Ezt az aszimmetriat a vallalkozasok és haztartasok kozott Michel Kalecki-nek tulajdonitott,
de irasban Kaldor Miklosnal (Nicholas Kaldor (1956), Alternative Theories of Distribution.
Review of Economic Studies, 23 (2): 83-100. 96.0) talalhatdé mondat foglalja Ossze: “A
kapitalistak azt keresik meg, amit elkoltenek, a munkasok pedig azt koltik el, amit
megkeresnek.” Keynes ennck az allitasnak (1930, The Treatise on Money, p. 139) az
Otestamentumbol vett dzvegy korséja (widow’s cruse) elnevezést adta: a vallalkozok dsszes
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profitja (PR) parhuzamosan mozog a beruhazasokkal (1), illetve a profitbol valo fogyasztassal
(0), vagyis: PR=I+0. Vegyiik észre, hogy ez nem mas, mint a (4°)-es egyenlet: S=PR-O=I.

IEYCTVEIRE

450

i

modellben.

2.2

IS- LM modell

Ft, tényleges

Egy pénzgazdasagban tehat a beruhdzasok jatszak a kdzponti szerepet; ekkor
viszont szerencsés lenne, ha a beruhazasokat nem Kkiviilr6l adnank meg a

Szokas szerint Keynes modelljét az IS-LM modellel
azonositjak; de az IS-LM modellt az 1972-ben Nobel-
dijjal jutalmazott Sir John Richard Hicks (1937, "Mr.
Keynes and the 'Classics', A Suggested Interpretation”,
Econometrica, 5(2): 147-159) irta fel. Az IS-LM
modellben a beruhazas endogén valtozo (endogenous
variable), azaz a modell altal meghatarozott és nem a
modellalkoto altal kiviilr6l megadott exogén valtozo
(exogenous variable). Hicks feltételezi, hogy a teljes
gazdasagban a szandékolt beruhdzéasok real hrivnyaban
kifejezett értéke forditottan fiigg a real kamatlabtol: i°(r),

H

ahol i<0.
or
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E feltételezést az alabbi érveléssel szokas alatamasztani: a vallalatok ruhaznak be, tehat a
vallalatnak kell meghatarozni a beruhdzasra vonatkoz6 dontési szabalyat. Nyilvan azért pumpal
a gazdasagba beruhdzasként pénzt a vallalat, mert ettdl nagyobb nyereséget remél, mint a pénz
egyéb felhasznalasi modjaitol. Pénzhez hitellel juthatunk, tehat a pénzhez vald hozzajutas
koltsége a kamat. Ennek megfeleléen a pénz beruhazasra valo elkoltésének az alternativa
koltsége 1s a kamat. Ha a kamat varhat6an alacsonyabb, mint a sajat beruhazast projekt
nyeresége, akkor a vallalatnak megéri beruhazni. gy minél alacsonyabb a kamatlab, annal tobb
olyan projektlehetoség lesz, amelyik jovedelmezd, tehat annal tobbet kolt a vallalatok
Osszessége beruhazasra és forditva.

Technikai oldalrél nézve, amennyiben a szandékolt redl beruhdzést a redl kamatlab
fliggvényének tessziik meg, akkor két ismeretleniink van y €s r, de csak egy egyenletiink:
y=c(y)+i(r), tehat egy Gjabb egyenletet kell a rendszerhez irni, ami végs6 soron meghatarozza
a kamatlabat.

A kamatlab a hitel ara, tehat egy adott id6szaki valamilyen pénzben kifejezett teljesités
(példaul hitelbe adott pénzért vagy aruért) és e teljesitésért cserébe elismert jovoben fizetendd
tobblet-tartozas aranya. Ezt szokas helyteleniil roviden tigy mondani, hogy a mai pénz holnapi
pénzre cserélésének ara, és ennek a cserének a helyét pedig pénzpiacnak nevezik.

Azért helytelen kiilonb6z6 iddszaki pénzek elcseréléseként gondolni a kamatlab kapcsan,
mert ma olyan, hogy holnapi pénz nem Iétezik, mintahogy ma olyan sem létezik, hogy holnapi
alma. Tehat ma csak egy holnap esedékes pénzt lehet elcserélni, vagyis egy holnap esedékes
pénzre sz0l6 igéretet (kdtvény). Hasonloképp, ma csak egy holnap megkapandd almat lehet
elcserélni, vagyis egy holnapi alméra sz6lo igéretet. Tehat a pénzpiacon nem mai pénzt
cserélnek holnapi pénzre, hanem kotvényt ,,cserélnek” pénzre. Felmeriil a krédés: és akkor a
kotvénypiacon mit cserélnek mire? Ugyanezt? mert akkor a pénz és kotvénypiac azonos.

Minden bizonnyal a pénz keresletének és kinalatanak egyensulyat (mar ha egyaltalan van
értelme a pénz kapcsan keresletben és kinalatban gondolkozni) nem szerencsés pénzpiacnak
nevezni — annak ellenére, hogy igy szokas és én is igy fogok tenni, mert sziikségképp eggyel
kevesebb piac van, mint ,,joszag”: a pénznek ebben az értelemben nincs piaca.

Mint lattuk, a hagyomanyos (rossz) pénzdefinicio szerint a pénz olyan joszag, ami altalanos
csereeszkdz (azért fogadom el, hogy az iddszakon beliil tovabb cseréljem), értékérzd (két
id6szak kozott lehet vele cserélni) és elszamolo egység. Ezek szerint a szereplok azért tartanak
pénzt, hogy cseréljenek vele az id6szakon beliil és hogy cseréljenek vele az id6szakok kozott.
Az elobbit tranzakciés pénzkeresletnek (transactions demand for money), az utobbit
spekulacios pénzkeresletnek (speculative demand for money) nevezziikk. A fogyasztot
(héaztartas) természetesen az érdekli, hogy mennyi joszagot tud megkapni pénzéért, hiszen célja
a szlikséglet-kielégités. Mas szoval mindig real értelemben gondolkozik.

A ,,pénzpiacon” a pénz keresletének és kinalatanak egyensulya azt jelenti, hogy a nominalis
pénzkinalat megegyezik a nominalis pénzkereslettel; a tranzakcios és spekulacids pénzkereslet
viszont redl pénzkereslet, ezért arszinvonallal korrigalni kell:

Ms=Mp
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Ms = pmd(y’r)

ahol Ms a nominalis pénzkinalat, p az arszinvonal, y a real jovedelem, r a real kamatlab.

Az uralkod6 elmélet problémai nem allnak meg a Hahn-problémanal: vegyiik észre, hogy
a spekulacids pénzkereslet az id6szak végén tartani kivant pénzmennyiségre vonatkozik; tehat
ez stock—pénzkereslet. A tranzakcids pénzkereslet viszont az idészakon beliil tartani kivant
pénzmennyiségre vonatkozik; vagyis az id6szakon beliili kiilonb6z6 idopontokban tartani
kivant pénzmennyiségre. Minthogy ez a pénzmennyiség az iddszak alatti tranzakciok
végrehajtasara szolgal, ezért erre a pénzkeresletre, mint flow pénzkeresletre gondolunk.
Minthogy kiilonbdz6 idépontokra vonatkozd keresletekrdl van szd, ezért nincs értelme
Osszeadni Oket. Ez is oka az uralkodd pénzelmélet stock-flow problémajanak (azon feliil, hogy
a j0szag hibasan jelenthet egyszerre stock-ot és flow-t).

Tehat a kiilonb6z6 idépontokban a kiillonbozd szereplok kiilonbozé célbdl akarnak pénzt
tartani. Az iddszak alatti pénzkeresletet az iddpontok pénzkeresleteinek atlagaként
értelmezhetjiik. Ez ingadozhat, de a gazdasagban 1év6 pénz sziikségképp van valakinél: a
tervezett és ténylegesen tartani kivant pénz tehat a tervek valtozdsan keresztiil keriil
egyensulyba, mely igazodas a ,,pénzpiacon” a pénz aranak, a realkamatlabnak az igazodasan

om om
keresztiil megy végbe. Feltételezziik, hogy o <0, 0O0< EYE azaz magasabb redlkamatldb
y

esetén kevesebb redl pénz akarnak tartani a fogyasztok minden mas valtozatlansaga mellett, és
magasabb redljovedelem esetén pedig tobbet.

A real és nominalis kamat kozott a kapcsolatot szintén egyszeriien levezethetjiik abbol,
hogy a real valtozok esetén a viszonyitasi alap a kiilonb6z6 iddszakok pénzének értéke kozott
az, hogy azonos joszagkosarat mennyi pénz vasarol meg a kiilonbozd iddszakokban. R
nominalis kamatlab mellett 1hrivnya idén jovére (1+R) hrivnyat ér. Ha egy adott joszagkosarat
idén pontosan 1 hrivnyaért tudtunk megvasarolni, és jovore p-ért, akkor a realkamatlab — azaz

1+R 1+R

az a kamatlab, amit a tobblet-joszagkosarban mériink: 1+r = . o n azaz alacsony
+7

-7
1+7

inflacié esetén r = ~ R — . Ezért szokés hiivelykujj-szabalyként azt az Gsszefliggést

hasznalni, hogy a nominalis és realkamatlab kozott az inflacio az eltérés.
A GDP a végsé felhasznalasra megtermelt aruk értékét jelenti. Ennek megfeleléen a

realvaltozokkal felirt egyensulyi GDP-t meghataroz6 egyenletet arupiaci egyensilyi
feltételnek nevezik:

y=c(y)+i(r)

Ehhez a feltételhez a pénzpiaci egyensulyi feltételt hozzairva ismét megoldhato a modell:
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M
TS: m (y’ I’)

Az arupiaci egyensulyi feltételt IS gorbének is szokas nevezni, 1évén i=s azonossagot
tartalmazza a konyvelés (4’) egyenlete alapjan: y=c(y)+i(r)=c(y)+s(y). Az IS gorbe
(Investment-Saving curve) tehat az arupiaci egyensulyi pontokat mutatja a realkamatlab és a
realjovedelem fiiggvényében; vagyis nem nemzeti szamviteli pénzaramlasi azonossag, hanem
a szereplok terveit mutatja.

A a redlkamatlab és a realjovedelem fliggvényében a pénzpiaci egyensulyi pontokat
meghataroz6 egyenletet LM gorbének hivjak (Liquidity — Money curve).

Ha feltételezziik, hogy a pénzkereslet m; (r, y) =m, (r)y alaku, akkor:
M = pm,(r)y
azaz.

M

L= py
m, ()

Amennyiben feltételezziik, hogy a pénzkereslet nem fiigg a kamatlabtol, tehat % =V
m, (r
konstans, akkor az LM gorbe az tgynevezett mennyiségi pénzelméletet egyenletét adja
eredményiil:
Mv = py

A jobb oldali tag a piacra vitt termékek pénzben kifejezett értéke, azaz ennyi értékben adtak
el termékeket pénzért az idészak alatt (flow). A bal oldali tag akkor sziikségképp azt fejezi ki,
hogy pontosan ugyanannyi értékii pénz cserélt gazdat: az idészak alatt 4tlagosan rendelkezésre
allé nominalis pénzmennyiség (stock) megszorozva a pénz forgasi sebességével (velocity of
money) v-vel (egy id6szak alatt egységnyi pénzzel hanyszor fizetnek).

A mennyiségi pénzelmélet (quantity theory of money) szerint a pénz forgasi sebessége v
fix, a termelés y nagysaga ismert; igy ha a gazdasagban 1évé teljes pénzmennyiség n6, akkor
csak az arszinvonal n6é. Ez az allitas a pénzsemlegesség (neutrality of money) tana. Ebben a
formaban valé kimondasa azonban tautologikus: eldfeltételezziik, hogy y értéke ismert, tehat
fliggetlen az arszinvonaltol majd ugyanazt az eredményt kapjuk vissza.

Ezt orvosoland6 Robert Lucas 1995-ben Nobel - dijjal jutalmazott tjklasszikus kozgazdasz
a pénzsemlegesség hittételét masképp probalta bizonyitani. A ujklasszikus kozgazdasagi
elmélet (new classical economic theory) szerint:

1. a gazdasag mindig (walras-i) egyenstulyban van (tehat tobbidészakos altalanos egyensulyi
keretben érvelnek)

2. a szereplOk varakozasai racionalisak. Racionalis varakozasok (rational expectations) azt
jelentik, hogy a szereplék varakozasai nem torzitottak abban az értelemben, hogy a
valdsagban realizalodott valtozo és a vart valtozo varhat6 értéke megegyezik.
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3. (sokszor reprezentativ szereplés modellben gondolkoznak. A reprezentativ szereplds
modell azt jelenti, hogy az azonos tipusu gazdasagi szereplok egyetlen szerepldvel is
abrazolhatok. Ezt a fogyasztok esetében a Gorman-féle hasznossagfiiggvény biztositja.)
Ami az elsO feltételezést illeti: ha a gazdasag mindig egyensulyban van, akkor miért

foglalkoznak az ujklasszikus kozgazdaszok kozgazdasagtannal? Egyensulyban ugyanis

mindenki azt csinalja, amit eltervezett, semmiféle gazdasagi probléma nem meril fel -
gunyolodik F. Hahn (1982) Money and Inflation, cim kényvében.

Ami a racionalis varakozasok feltételezését illeti, ezt azt jelenti, hogy ha példaul egy adott
szerepld varakozasait tekintjiik sokszor az arszinvonalra vonatkozodan, akkor a vart és tényleges
inflacio kozotti eltérés hol erre, hol arra tér el véletlenszerien oly modon, hogy elég sok
megfigyelés esetében a pozitiv és negativ eltérések kioltjak egymast; és a legjobb eldrejelzés a
kovetkez6 megfigyelés hibatagjara szintén nulla. Sok szerepld esetében egyetlen jovObeni arra
vonatkoz6 varakozasok hibai a szereplok kozott atlagolodnak ki. Nehogy félreértsiik: a
racionalis varakozédsok tehdt nem definidljak, hogy milyen moédon képzik a szerepldk a
varakozésaikat. Sokféle varakozasi viselkedés lehet raciondlis varakozas. A racionalis
varakozéasok tulajdonképp kikeriilik a vérakozasi viselkedés meghatarozasanak problémaé;jat.
Ennek oka, hogy nincs olyan egységesen elfogadott viselkedési szabaly, mint példaul a
haszonmaximalizalasi feladat a fogyasztd6 dontésére. Racionalis varakozasok tehat olyan
allapotot tekintenek, ahol a valésagban megfigyelt valtozo értéke nem mond ellent a vart
valtozo értékének, tehat nincs ok arra, hogy megvaltoztassuk a varakozéasok kialakitasat
meghataroz6 viselkedést; ennélfogva nincs szilikség a varakozéasok kialakitdsat meghatarozo
viselkedés explicit abrazolasara sem.

Ami a reprezentativ szereplok feltételezését illeti, ez a feltétel nagyon lekorlatozzak az
értelmesen kezelhetd makrodkonomiai kérdések korét, ugyanis a reprezentativ szereplds
modellekben a tevékenységek a szereplok kozotti vagyon- és jovedelemelosztastol fliggetlenek.

Mint lattuk ez a feltételrendszer elégtelen a pénzsemlegesség bizonyitasara (Frank Hahn,
Money and Inflation, 1982, lasd 1.1.2.2).

Az IS gorbe abran az egyszerisitett Keynes-i modell abrajabol levezetve:
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Ft, tervezett
I <r .
o s~ yo=c(y)+i(r)
B .
: Yo=C(y)+i(ro)
D -\'7 vu oo
A
di=i(r,)-i(ro)
450
Ft, tényleges
dy

Minden lehetséges kamatlabra elvégezve €s (r, y) térben dbrazolva adodik:

Az IS gorbét egymasba forgatott tér-negyedek segitségével is levezethetjiik, amennyiben
nem az y=c+i azonossagot, hanem az i=s azonossagot hasznaljuk®®:

16 Amennyiben a zart gazdasigban korményzat is szerepel, akkor a gazdasig megtakaritasa a haztartas és az
allam megtakaritasat takarja, vagyis s=s(y)+(t-g), ahol t ado, g kormanyzati kiadas. g novelése tehat az IS gorbét
jobbra tolja.
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Az LM gorbe egyszerli abrazolasa végett tételezziik fel, hogy a pénzkeresleti fliggvény
additiv modon szeparalhato tranzakcios (k(y)) és spekulacios (I(r)) pénzkeresletre:

Mp=m(y,r)=k(y)+l(r)

Egymasba forgatott tér-negyedekkel abrazolva:
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A 45 fokos egyenessel megadott derékszogli haromszog trividlisan adja az Osszegzést, lévén
példaul k(y) az origétdl a szaggatott vonalig tart az M/p tengelyen, onnan pedig a derékszog(i

haromszog oldalegyenlGségébdl I(r).
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Az IS és LM gorbék metszéspontja meghatarozza azt a kibocsatast és real kamatlabat, ahol
mind az arupiac, mind a pénzpiac egyensulyban van. A modell szerint az alabbi gazdasagi
logika érvényesiil a gazdasagban a korményzati kiaddsok novelésén keresztiil bemutatva:

2 ser)

(A—B): A korményzati kiaddsok novelése megnoveli a keresletet az egyszeriisitett Keynesi
modell logikaja alapjan.

(A—C): A megnovekedett jovedelem ndveli a tranzakcios pénzkeresletet; de adott
pénzmennyiség mellett a tranzakcids pénzkereslet csak a spekulacios pénzkereslet rovasara tud
ndni, azaz megnd a kamatlab. (A tervezett (spekulacios)pénzkeresletet a novekvé kamatldb
csokkenti le a tényleges pénzkinalat nagysagara.)

(B—C): A megnovekedett kamatlab hatidsara azonban csokkennek a beruhazasok, tehat
csokken a jovedelem.

A kormanyzati kiadasok novekedésével tehat trividlisan né a GDP, de nem olyan mértékben,
mint az egyszerisitett Keynes-i modellben: az eltérést Kiszoritasi hatasnak (crowding out
effect) nevezik, 1évén a magasabb kamatlab maganberuhazasokat szorit ki; a GDP 0sszetétele
az allami €s maganszféra hozzajaruléasat illetéen az elébbi javara moédosul.

Az egyszerlsitett Keynesi modellnél felmeriilt hidnyossdg, miszerint a beruhazasok
kiviilrdl voltak megadva és ezaltal végsd soron a GDP is kiviilrdl volt adott tehat megoldodott.

Keynes modelljét a tartos munkanélkiiliség magyarazatara dolgozta ki. Nevezetesen,
Keynes allitasa az alabbi:

ALLITAS

Nincs mechanizmus a piacgazdasagban arra, hogy a kibocsatas az egyensulyi teljes
foglalkoztatasnal alakuljon ki. Masképp fogalmazva, elképzelhetd, hogy a munkapiacot
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leszamitva minden piac egyensulyban van (aru és pénzpiac) ¢és nincs mechanizmus a
gazdasdgban a munkapiaci talkinalat spontén felszamolédasara.t’

Jean Cartelier értelmezésében (L 'économie de Keynes, 1995) ez azért van igy Keynesnél,
mert Keynes is elfogadja azt a régi tételt, miszerint a munkaad6 és munkavallald nincsen azonos
targyalasi pozicidban a piacon, hiaba ,,6nként” vallal mindenki munkat. Vagyis a munkaad6 és
a munkavallald aszimmetrikus viszonyban van: a munkapiacon a vallalatok dontik el, hogy
milyen aron mennyi munkaer6t kivannak vasarolni. A munkavallalok akarata csak akkor szamit
— akkor vannak alkupozicidban —, ha a munkaadok olyan alacsony bért ajanlanak, hogy nem
tudjak alkalmazni a tervezett mennyiségii munkaerdt. Vagyis csak a munkaeré ,,tulkereslete”
esetén miikddnek a piaci mechanizmusok, tilkindlata esetén nem. A kereslet és kinalat torvénye
(ar a talkereslet iranyaban valtozik) a munkapiacon csak korlatozottan érvényesiil.

A klasszikus kdzgazddszok nem magyaraztak ezt a feltételezést, mert ugy gondoltak, hogy
trivialis és nem szorul magyardzatra. Marx a termelési tényezdk birtoklasdval magyarazta a
munkaadok és munkavallalok kozotti aszimmetriat. Keynes sem magyarazkodik sokat, de mint
Cartelier ramutat, ez a feltételezés a pénzhez vald hozzajutas aszimmetriajaval magyarazhato:
a hitelpénz-gazdasagban hierarchikus viszony van a munkavallal6 a vallalat és a bank kodzott.
A munkavallalé csak a munkaadétol juthat pénzhez, mig forditva ez nem igaz.!8

A foglalkoztatast is magaba foglal6 teljes modell legegyszeriibb formaja az alabbi:

1) Minthogy a munkaerdpiaci aszimmetria okan alapvetden a keresleti oldaltol fligg a
foglalkoztatas, ha munkanélkiiliség van, akkor a munkakinalati fliggvény nem szamit. Akar
feltételezhetjiik a szokasnak megfelelden, hogy a munkaerd kinalata LS a realbér (W/p)
pozitiv fiiggvénye, LS(W/p), amit a szokasos haszonmaximalizalasi feladat megoldasanak is
vélhetiink. De mint mondtuk, a foglalkoztatds nem feltétlen ebben a pontban fog kialakulni,
vagyis nem feltétlen lesziink az L5(W/p) munkakinalati gérbén. Ez Keynesnél ugy jelenik
meg, hogy Keynes elutasitja az uralkodé elmélet azon feltételezését, miszerint a munkat
mindig a munkabol eredé hasznossagcsokkenés szerint fizetik meg.

Formalisan a munkaer6 kinalatat az alabbi reprezentativ fogyaszté haszonmaximum feladata adja:

maxU(y,V)
py +WV =WV

ahol V a szabadidét jelsli, V pedig a haztartas 6sszes rendelkezésre all6 idejét. gy trividlisan V=V-LS.
Abran illusztralva a megoldast adédik, hogy a munka kinalata egy bizonyos szakaszon névekvé, majd
csokkend. Ez az atfordulas akkor kovetkezik be, amikor a jovedelmi hatas (income effect, kizarolag a
redlbér valtozas hatasara bekovetkezd keresletvaltozas) abszolut értéke nagyobb lesz, mint a

17 Tehat nem igaz a Walras — térvény (Walras’s law), miszerint az 6sszes piacon a piaci tikeresletek értékének
0sszege minden ar mellett nulla. A Walras-térvény egy tiszta cseregazdasagban a fogyasztok koltségvetési
korlatjanak 0sszegzésébdl adodik. A Walras-torvény annak a feltételezésnek a megnyilvanulasa az altalanos
egyensulyelméletben, hogy minden szereplok kdzotti miivelet csere.

18 Fogyasztoi hitelt a bérbdl kell visszafizetni, tehat végsé soron a vallalatoktél megkapott pénzzel van
visszafizetve. Ezzel szemben a vallalkozoi hitelt a vallalkozok ,,dobjak be” a gazdasagi korforgasba, és e pénz
gazdasagi korforgasbol valo kivételével (vallalat nyereségébdl) fizetik vissza.
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helyettesitési hatas (substitution effect, kizardlag az araranyvaltozas hatasara bekovetkezd
keresletvaltozas) abszolut értéke.

o
1<

aL)

Ha feltételezziik, hogy a redlbér nem annyira magas, hogy a munkakinalati fliggvény visszahajlo
szakaszan vagyunk, akkor adédik, hogy a munkakinalati fiiggvény pozitiv fiiggvénye a redlbérnek:
Ls=LS(W/p).

2) A munkat mindig hatartermelékenysége szerint fizetik meg, magyaran mindig a
munkakeresleti fliggvénynek megfeleld foglalkoztatds és realbér van a piacon:
LP=LO(W/p).

A munkaerd6kereslet a reprezentativ vallalat profitmaximum feladatabol vezethetjiik le a termelési
fliggvény korlat mellett:

max py — RK —-WL
LK
y=F(K,L)

Ha feltételezziik, hogy K tékeallomany fix, akkor:

max pF(K,L)-WL

amibdl:
0 oF
oL

c-cft
p

3) Az arupiaci egyensulyi pontokat meghatarozé IS gorbe: y =c(y)+i(r).

azZaz:

M
4) A pénzpiaci egyensulyi pontokat meghatarozo LM gorbe: TS =m, (y, r)
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Adott arszinvonal mellett az aru és pénzpiaci (IS-LM) egyenstlybol adodik a kibocsatas
egyensulyi értéke. Az egyensulyi kibocsatas a termelési fiiggvényen keresztiil meghatarozza
azt a foglalkoztatast, ami adott tékeallomany mellett ehhez a kibocsatashoz sziikséges. Semmi
ok sincs arra, hogy ez a teljes foglalkoztatas legyen. A munkaerdpiac szerepe csak a nominalbér
¢és (minthogy adottnak tételezziik fel az arszinvonalat) a realbér meghatarozasa. A munka ara
(nominalbér) nem hat vissza a munkaerdpiaci tulkeresletre, ellentétben a t6bbi piaccal, ahol a
joszagok aranak valtozasa hat a talkeresletre.

Az IS-LM modellnek tobb alkalmazasa is van.

e Az egyik a gazdasagpolitikdk hatasossaganak magyarazata, amit a multiplikator
nagysagaval mérhetiink (1lhrivnyanyi beavatkozasnak mikor van nagyobb hatasa a GDP-
re). Ez nyilvéan az IS-LM gorbék relativ meredekségétdl fligg. SzEelsdséges esetben IS lehet
fiiggdleges (a beruhazas érzéketlen a kamatlabra). Ekkor nyilvan csak a koltségvetési
politikanak (fiscal policy) van hatasa (tehat az allami koltségvetést kdzvetlen befolyasolo
tételek modositasanak, mely jelen esetben az adok €és kormanyzati kiadasok valtoztatédsa;
ezek az IS gorbében jelennek meg, tehat ebben az esetben IS tolodik). Masik szélsdséges
esetben az LM gorbe fiiggdleges (spekulacids pénzkereslet érzéketlen a kamatlabra). Ekkor
csak a pénzpolitikanak (monetary policy) van hatasa (a pénzmennyiség valtoztatasa az LM
gorbében jelenik meg, tehat ebben az esetben az LM gorbe tolodik). Mindkét
gazdasagpolitika a keresleti oldalra hat — a termékek irdnti kereslet szintje a termelésen
keresztiil végsd soron a munkaerd keresletét hatarozza meg.

e Egy masik alkalmazas a gazdasagpolitikai beavatkozasok varhatdo eredményességének
vizsgalata, amit azzal ragadnak meg, hogy a GDP-re milyen hosszi hatdsmechanizmussal
hat. A kormanyzati kiadasok a GDP része, tehat azonnal hat. Az adok megvaltozatasa
azonban elsé 1épésben csak a fogyasztok rendelkezésre allo jovedelmét (disposable
income, végs6 fogyasztasra kolthetd jovedelem) valtoztatja meg és a GDP-re csak akkor
lesz hatéasa, ha a rendelkezésre all6 jovedelem valtozasanak hatdsara a haztartasok valéban
a vart médon valtoztatjak meg fogyasztasukat. A pénzmennyiség valtoztatasanak hatdsa
pedig csak két 1épcsdben hat: elsd 1épésben a tartott pénz mennyisége valtozik, aminek
valdban a vart modon kell hatni a kamatldbra. Amint valtozik a kamatlab, akkor pedig a
vart médon kell a beruhdzasoknak reagélni.

Keynes ez utébbi mechanizmussal kapcsolatban felvet egy eshetdséget mely likviditasi
csapda (liquidity trap) néven vonult be a koztudatba. El6fordulhat, hogy a pénzkereslet
végteleniil rugalmas (értsd: végtelen érzékenyen reagal) a kamatlabra. Ekkor az LM gorbe
vizszintes. Ebben az esetben hiaba van tulkinalat az arupiacon, az arszinvonal csokkenése
kovetkeztében nem nd a kereslet, azaz nem keriil a gazdasdg egyensulyba. Ez azért is
kellemetlen, mert ujabb példa arra, hogy a gazdasag megragadhat olyan allapotban, amikor
nincs altalanos egyensuly. Ha a fogyasztast a vagyontol fliggévé tessziik, akkor a likviditasi
csapda eltlinik: nevezetesen csokkend arszinvonal novekvd fogyasztast és igy novekvo
keresletet indukal (IS gorbe az arszinvonal hatasara jobbra tolddik). Ezt nevezik Pigou-
hatasnak (Pigou-effect).
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Likviditasi csapda Mincs likviditasi csapda
L pontban a pénzpiac egyensdlyban, L pontbana pénzpiac egyensulyban,
arupiacon tdlkinalat (y*=y), de hidba az arak arupiacon tulkinalat (y*<y), az arak
csdkkendss (LM balra), y nem valtozik cebdkkenése (LI balra), y* egyensilyhoz

vezrat
A
;
:
S IS LM Lm
LM LM y/
- : L //
.\‘“--..___ L _.-'II ~. Jﬂ__,:-' .
S e Tl L
¥y ¥y

2.3 Leontief -modell (input-output elemzés)

Wassily Leontief a P=CI+I+C (5) azonossagot felhasznalo
modelljéért 1973-ban Nobel dijat kapott. Nevezetesen, Leontief
a vallalkozdsokat aldbontja az azonos termékeket gyartd
vallalatokra, —amelyeket agazatoknak (sector) hivunk.
Amennyiben ezt a felosztast képesek vagyunk kivitelezni, akkor
a termeld felhasznalasok négyzetes matrixa lehetévé teszi az
agazati kolcsonds fiiggdségi viszonyok feltérképezését, a
kiilonboz6 agazatok felhasznalasi-kibocsatasi (input-output)
elemzeését.

A termel6 felhasznalasok matrixdnak egy adott eleme azt

mutatja, hogy az oszlopban szerepld agazat a sorban szerepld

\ | agazattol mekkora értékben vasarol. A termeld felhasznaldson

feliili vésarlasokat (jelen esetben a beruhdzasra és fogyasztisra koltott Osszeget) végso

felhasznalasnak (final demand, V) nevezziik. Példaként egy két agazatra (4gazatcsoportra)
bontott gazdasagban az (5) egyenlet az alabbi format 61ti®:

P\ (Cl, Cl, N V,
P,) \Cl, ClL,) |V,

19 A KSH honlapjan Agazati Kapcsolatok Mérlege (AKM) cimszo alatt talalhato:
https://www.ksh.hu/nemzeti szamlak qdp.
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Leontief feltételezi, hogy az egyes dgazatok egymas k6zotti koltéseinek aranya valtozatlan.
Ez azt jelenti, hogy a teljes kibocsatas értékével végigosztva a termeld felhasznaldsi matrix
megfeleld elemeit megkapjuk az egyes termékek 1 hrivnya értékii kibocsatasa soran felhasznalt
termékek értékét, amit raforditasi egyiitthatonak neveziink:

R i T2 |_| P P,
= er I’22 CI 21 CI 22
P P,

R matrixot pedig raforditasi egyiitthatd matrixnak.

A raforditasi egyiitthatokat értelmezhetjiik technologiai adottsagnak. Ha rij>0, akkor a j-
edik agazat (oszlopban) kozvetleniil felhasznalja az i-edik terméket (sorban), magyaran a j-edik
agazat kozvetleniil fligg az i-edik agazattol. Amennyiben rij=0, de ric>0 és rx>0, akkor a j-dik
agazat nem hasznal fel kozvetleniil i-edik terméket, viszont a j-edik agazat felhasznal k-adik
terméket, aminek az eldallitdsdhoz sziikség van i-edik termékre. Ilyenkor azt mondjuk, hogy a
j-edik agazat (masod fokon) kozvetve fligg az i-edik agazattol. Egy gazdasagot teljesen
Osszefiiggének neveziink, ha minden &gazat fligg minden dagazattol (kozvetve vagy
kozvetleniil). N dgazat esetén egy teljesen Osszefliggd gazdasagra tehat igaz lesz:

ahol R¥ az R matrix k-adik hatvanyat jeloli. Amennyiben a gazdasag nem teljesen dsszefliggd,
akkor R matrixot az alabbi mddon lehet felbontani:

R R
=11 =12
=22

Ekkor az els6 dgazatcsoport fiiggetlen a masodik agazatcsoporttol (oszlopban).

A Leontief — modell alapvaltozata tehat az alabbi:

PZ r.21 r22 I:)2 V2

P=RP+V

Tomor jeloléssel:

ahol az aldhtizas vektort a dupla alahuzéas matrixot jelol. Ezt a teljes kibocsatasra megoldva
kapjuk, hogy:

P=(E-RI'V

127



10
ahol E = (0 1] az egységmatrixot jeloli, az (E —5) matrixot Leontief - matrixnak

(Leontief Matrix) nevezik annak inverzét, az (E —5)_1 matrixot pedig Leontief — inverznek
(Leontief inverse).

A Leontief-inverz 1étezését és nem negativitasat az ugynevezett Hawkins- Simon feltétel
(Simon-Hawkins condition) biztositja. Nevezetesen, ha az alabbi feltételek koziil valamelyik
teljesiil, akkor 1étezik Leontief-inverz:

1) Van olyan y>=0, hogy y>Ry (R primalisan produktiv), illetve van olyan p>=0: p>pR (R
dualisan produktiv), ahol R matrix nemnegativ négyzetes. (Gale-féle produktivitasi
tétel)

2) R matrix végtelen hatvanysora (Neumann-sor) konvergens (hatarértéke a Leontief inverz)

3) R matrix dominans sajatértéke (abszolut értékben a legnagyobb) 1-nél kisebb. A

sajatérték az sX = RX, X # 0 feladat megoldasa s skalarra.

Ez a megoldas azt mutatja, hogy dgazatonként adott végsd felhasznalashoz mennyi teljes
kibocsatas sziikséges agazatonként. Ennek megfeleléen a Leontief-inverz matrix egy
tetszOleges eleme megmutatja, hogy az oszlopban szereplé agazat egységnyi végso
kibocsatasdhoz a sor szerinti 4gazat teljes termelésébdl mennyi sziikséges. Teljesen 6sszefliggd
rendszernél ez a Leontief - inverz szigoruan pozitiv: ha egy 4gazat termel, akkor az Gsszes
termel.

A Leontief — alapmodell matematikai dualisat véve szintén kdzgazdasagi szempontbol
értelmes modellt kapunk. Nevezetesen, tovabbra is fix raforditasi egyiitthatd matrix mellett
most azt feltételezziik, hogy a kibocsatott mennyiségek allandoak és az arak valtozhatnak.
Jeloljiik az arak vektorat B -vel. Ekkor az alapmodell dudlisa:

<Bl,sz>=<sl,sz{rﬂ r12j+<VA1,VA2>

21 22
Tomoren:
+V

B=B

7o

ahol VA agazatonként az arban foglalt hozzaadott értékek vektorat jelenti. Itt aron nem

feltétlen egységarat értlink (de az is lehet), hanem egy adott mennyiség utan fizetendd
pénzdsszeget (arat). Tehat ez a dualis egyenlet pontosan az Yc=P-CI (6) egyenlet P=Cl+Yc-
re rendezett formaja (ekkor B nyilvan a teljes megtermelt mennyiség utan fizetett arat jeloli:

B=P). Ezt megoldva B arra:
B-vAE-R)?
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Hasonloan a primalis feladathoz, ez a megoldas azt mutatja, hogy agazatonként adott
értéktobblet eléréséhez mennyi arbevételt kell elérni agazatonként. Teljesen Osszefiiggd
rendszernél a Leontief - inverz szigoru pozitivitadsa most azt jelenti, hogy ha egy ar szigortian
pozitiv, akkor az Gsszes tobbi ar is szigoruan pozitiv.

A Leontief-modell praktikus kérdések megvalaszolasara sziiletett. Ugy, mint példaul:

e ha gazdasag valamely dgazatanak vagy dgazatainak kibocsatasa valtozik, akkor ez mekkora
kibocsatas vagy import - valtozast indukal?

e ha valtozik valamelyik termék ara, akkor az milyen hatdssal lesz a tobbi termék arara;

e az el6zd kérdés vamokra kiterjesztett alkalmazasa példaul megmutatja, hogy egy vam
kovetkeztében mennyi lesz a tényleges vamvédelem (effective rate of protection); ugyanis
egy vam kivetésével nemcsak a vammal védett termék ara nd, hanem azon termékek
eléallitasi koltsége, amelyek ezt a terméket felhasznaljak.

3 Az O6szveér. neoklasszikus szintézis modell

A neoklasszikus elmélet szerint minden jol miikodo (értsd: tokéletes versenyz6i) piacon
szimmetria van a szereplok kozott; ez alol a munkaerdpiac sem kivétel. Hitiik szerint a jol
miikdd6 piacokon az arak valtozasa — tobb piacot tekintve az arak szimultan valtozasa —mindig
altalanos egyenstlyba hozza a gazdasagot.

Ha a Keynes-i modellben eltekintiink a munkaerdpiaci aszimmetriatol, akkor a jol miik6do
piacokon megsziinik a kényszerli munkanélkiiliség lehetésége is, mert ebben az esetben a
munkaerdpiac IS pontosan ugyanazoknak a mechanizmusoknak engedelmeskedik, mint az
Osszes tobbi joszag piaca. Magyaran mindig igaz a kereslet és kinalat térvénye és a Walras-
torvény. A keynes-i elméletet ezzel a feltételezéssel modositd modellt nevezik neoklasszikus
szintézis modellnek, vagy AD-AS modellnek, mert az wuralkodd kozgazdaszok (a
neoklasszikusok) igy hiszik szintetizalni a keynesi modellt és a standard egyensulyi elemzést.
E szintézis szerint Keynes elmélete nem érinti az uralkodd elmélet alapjait.

3.1 AD-AS modell ujklasszikus valtozatban

Hahn (1982) szerint Lucas modellje az ujklasszikus modell ,,sudomdnyos vitara alkalmas
valtozata”. A Lucas - modell feltételrendszerének a Hahn altal felirt 1.1.2.2 pontban bemutatott
szekvencialis gazdasag modellje is megfelel, ahol Lucas kovetkeztetése a pénzsemlegesség
vonatkozasdban nem igaz. Ezért irja Hahn (1982), hogy ,,az ujklasszikus nem forditanak kello
figyelmet modelljiik gazdagsagara™.

Az jklasszikusok a keynesi elemzési keretben az alabbi modon képzelik el modelljiiket. Az
y=c+i egyenletet nem arupiaci egyensulyi feltételnek kell értelmezni, hanem egyszeriien az
aruk keresletének. Tehat formalisan az IS gorbével azonos gorbénk van, de most nem tételezziik
fel, hogy yS=yP=y sziikségképp fennall:
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yP=c(yP)+i(r).

Noha formailag ez az egyenlet a pénzaramlasi logikabol levezetett azonossaggal analog,
tartalmilag a joszagatalakitasi logika mentén értelmezhetjiik: ¢ a héaztartdsok és az éallam
joszagvasarlasait mutatja, i pedig a vallalatokét.

Az arupiaci egyensulyi feltétel kiiktatasa a pénzpiaci egyensulyi feltételt is modositja: a
tranzakcios pénzkereslet a megvasarolni kivant aruk mennyiségétél fligg. Vagyis, ha nem
tételezziik fel, hogy a kereslet mindig megegyezik a kinalattal, akkor az LM gorbe egyenlete:

M/p=mq(y®,r).
Ez az LM gorbe tovabbra is a pénzpiaci egyensulyi pontokat adja meg.

Az egyensulyi feltételtdl megszabaditott 1S-LM gorbékbdl meghatdrozhaté az a redl
arukereslet y°(p), ami adott arszinvonal mellett kompatibilis a c+i részkeresletekre vald
felbontassal és a pénzpiacokat IS egyszerre egyenstlyban tartja. Ezt nevezik a gazdasag
aggregalt Kkeresleti fiiggvényének, AD (agregated demand) 1évén a gazdasag Gsszes tobblet-
termékének (y) végso keresletét (c+1) mutatja az arszinvonal fiiggvényében:

azaz.
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Az aggregalt keresleti fiiggvény a keynes-i modellben egybeesik az aggregalt kinalati
fiiggvénnyel (a teljes foglalkoztatds eléréséig) 1évén Keynes-nél mindig a kereslet hatarozza
meg a termelést.?’ Vagyis a keynes-i modellben az aru és pénzpiac egyensulya esetén nincs
semmiféle erd, ami az arszinvonal valtozasat okozna fliggetleniil attol, hogy a munkaerdpiacon
esetleg tulkinalat van.

Az ujklasszikus modellben ez nem igaz. Ott a foglalkoztatast a munkakereslet ¢és
munkakinalat egyensulya hatarozza meg:

LP(W/p)=L5(W/p)

Ennek az egyenstlyi feltételnek jol viselkedd fiiggvényeket feltételezve egy megoldasa
van, vagyis a realbér és a foglalkoztatas a munkaerdpiacon hatarozodik meg. Az ujklasszikus
modellben tehat feltételezés szerint soha sincs a munkaerdpiacon talkinalat €s a foglakoztatas
az arszinvonal modosulasaval sem valtozik, mert azt a nominélbér-valtozas ellensulyozza. A
fix foglalkoztatas a termelési fiiggvény ismeretében fix kibocsatést jelent, magyaran minden
arszinvonal mellett a kibocsatas azonos. Azt a gérbét, ami a gazdasag teljes kibocsatasat mutatja
az ar fuggvényében aggregalt kinalati fiiggvénynek AS-nek (aggregated supply) nevezik. Az
yjklasszikus modellben tehat az AS fiiggdleges. Az egyensulyi (tehat teljes) foglalkoztatas altal
meghatarozott munkanélkiiliségi ratat nevezik a munkanélkiiliség természetes ratajanak
(natural rate of unemployment).

Munkanélkiliségi rata (unemployment rate) a munkanélkiliek szamat jelenti az aktiv népesség
aranyaban. Az aktiv népesség (active population) a munkaerépiacon megjelend népességet jelenti. A
foglalkoztatottsagi rata (employment rate) a foglalkoztatottak szamat jelenti a teljes népesség

2 Ott a y=c+i egyenletben y kindlatot jeldlt.
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aranyaban. Tehat, ha példaul a 18-64 éves korosztalyban 1 munkanélkili né elmegy szilni, akkor a
munkanélkiliségi rata javul, de a foglalkoztatasi rata valtozatlan marad.
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Amennyiben az arszinvonal olyan, hogy nagyobb arukereslet esetén lenne az aruk kereslete
egyenld az aruk kindlatdval - magyardn ha talkinalat van az arupiacon -, akkor a kereslet és
kinalat torvényét alkalmazva az arszinvonal csdkkenne ezaltal novelve az arupiaci keresletet
(pénzpiacon a realpénzkinalat novekedésével a kamatlab csokkenne, ami beruhdzasokat
indukdlna). A kinalat és a foglalkoztatas sem valtozna, mert a munkaerdpiacon az arszinvonal
véltozasa csak a nominalbérek megfeleld véaltozasat vonna maga utan:
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A tujklasszikus modell szerint tehat kizarolag onkéntes munkanélkiiliség (voluntary
unemployment) van, ami annak tudhato be, hogy a munkavallalo visszautasitja a
hatartermelékenységének megfeleld bért. Persze a surléddsmentes modellhez képest a
valésagban 1étezik még a piaci igazodasi folyamatok megvalosulasa kovetkeztében fellépd
munkanélkiiliség, az igynevezett sirlodasos munkanélkiiliség (frictional unemployment). De
a kényszeri munkanélkiiliség (involuntary unemployment), - tehat olyan munkanélkiili, aki
szeretne dolgozni az adott redlbéren, de nem kap munkat - kizart, amennyiben valami kiilsd
beavatkozas nem akadalyozza meg az egyébként jol miikodé piaci mechanizmus
érvényesiilését.

A tjklasszikus modellben csak ugy kaphatunk kényszerti munkanélkiiliséget, ha olyan
feltételezésekkel €liink, ami igy, vagy Ggy, de nominalbér-merevséghez vezet. A legegyszerlibb
ilyen feltételezés, hogy a bérek lefelé merevek az allam altal eldirt minimalbér miatt:
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Az tjklasszikus modell tehdt homlokegyenest az ellenkezdjét mondja, mint Keynes.
Keynes szerint a kibocsatast és a foglakoztatdst a keresleti oldal hatdrozza meg, tehat
keresletosztonzé gazdasagpolitikaval (koltségvetési €s pénzpolitika) a foglalkoztatas és a GDP
is novelhetd. Az tujklasszikusok ezzel szemben azt mondjak, hogy a kindlat kizarolag a
munkaerdpiacon keresztiil hatarozodik meg. Sem a foglalkoztatasra, sem a GDP-re nincs
(tartoés) hatasa a keresletélénkité gazdasagpolitikanak; az végsé soron csak az arszinvonal
emelkedésében csapodik le.

i

&

Hogyan lehetséges ezt a két homlokegyenest ellentétes nézetet 6tvozni?
)

3.2 AD-AS - modell neoklasszikus szintézis valtozatban

A neoklasszikusok a neoklasszikus szintézis modell névre keresztelt modelljiikkben ugy
oldjak meg az ujklasszikus és az altaluk keynesinek mindsitett modell 6tvozését, hogy a
munkakinalati fiiggvényben kicserélik az arszinvonalat vart arszinvonalra: LS(W/p®), ahol
feltételezik, hogy a vart arszinvonal a tényleges arszinvonal fiiggvénye, p®(p). Ebben a keretben
az ujklasszikus modell egységnyi rugalmassagli varakozasokat tételez fel -, amit tokéletes

varakozasnak is szokas hivni, % =1 -, Keynes altaluk atértelmezett modellje pedig nulla
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0 . N
rugalmassagl varakozasokat, 8L=O, amit pénzillaziénak (money illusion) neveztek el
Y

Amennyiben kizarjuk a taligazodas lehetdségét, akkor e két sz&lsdséges eset kozott 0 < ai <1
p

az AS pozitiv meredekségli gorbe, tehat a keresletosztonzés is hatasossa valik (dbran a koztes
esetet):

PL

y=F(K,L)

yO yl

. - , . o o op°
Nem véletlen, hogy a tligazodas esetét nem veszik szamitasba, amikor is 1< ai . Ekkor

Y
ugyanis azt kapnak, hogy az arszinvonal emelkedésével a foglalkoztatas és igy a kibocsatas is
csokken; magyaran negativ meredekségli lenne az aggregalt kinalati gorbe. Ekkor az is
eléfordulhatna, hogy szemmel lathatéan nem lenne stabil az AS-AD egyensuly.?

A neoklasszikus szintézis modell hivei szerint tehat a kiilonboz6 gazdasagi iskolak csak
arrol vitatkoznak, hogy melyik keresleti és kindlati gérbének mekkora a meredeksége, de a
kapitalista gazdasag leirhato keresleti — kinalati logikaval, a neoklasszikus elméleti keretben.

2L Mert szerintiik a keynes-i modellben a szerepl6k nem érzékelik az arszinvonal mozgasat, mert szerintiik
Keynes rogzitett arszinvonal mellett érvel.

22 Azért irom, hogy szemmel lathatoan, mert - mint lattuk - az 4ltaldnos egyensuly stabilitisa korantsem
problémamentes még a ,,szemmel stabilnak lathato” Marshall-keresztekkel sem.
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Mint lattuk az 1.1.2-es pontban, az altalanos egyensulyelméletben szamos logikai
onellentmondas van. Ennek ismeretében mar elvetettik, mint a kapitalista gazdasagi
rendszereket leird lehetséges tudomanyos elmélet. A neoklasszikus szintézis modell azonban a
kereslet — kinalat logikara épiil6 altalanos egyenstlyelméleti (azaz neoklasszikus) kerettel
ellentmondasban van:

1) a haszonmaximalizalasbol levezetett keresleti fliggvények kizardlag az araktol fliggnek,
mig itt a fogyasztasi fliggvény a jovedelem fliggvénye. Tehat nem képzelhetjiik, hogy a
fogyaszto viselkedése a haszonmaximum feladat megoldésabol szarmaztathato.

2) a bérek rogzitése trivialisan nem elég az altalanos egyenstlyelméletben a munkaerdpiaci
egyensulytalansag eldallitdsdhoz, ugyanis az altalanos egyensulyelméletben egy éar
szabadon megvalaszthato (relativ arak vannak).

A neoklasszikus szintézis modell integralni véli a keynes-i modellt az 4altaldnos
egyensulyelméleti keretbe; mint ahogy az ujklasszikus modell is az altalanos egyensulyelmélet
egy valtozata. A neoklasszikus szintézis modellbe beszuszakolt Keynes-i elméletnek kevés
koze van Keynes elméletéhez. Az altalanos egyensulyelméletben (neoklasszikus) minden
piacon szimultan armeghatdrozas van abban az értelemben, hogy minden ar hat(hat) ¢és
visszahat(hat) minden arra, mert a szereplok a piacon szimmetrikus helyzetben vannak abban
az értelemben, hogy minden szerepld cselekedete hat az arra (még akkor is, ha ennek maga a
modellszerepld nincs tudataban, mint a tokéletes versenyzdi piacon). A Keynes-i modellben ez
nem igaz a munkaerOpiacon: a szereplok aszimmetrikus viszonyban vannak abban az
értelemben, hogy a vallalkozo szabja meg egyediil, hogy milyen dron mennyi munkaerdt
alkalmaz mindaddig, amig tulkindlat van a munkaerdpiacon. A munkavallalo cselekedete a
munka tilkinalata esetén nem hat a munkabérre; nincs szimultan &rmeghatarozas. Ezért a bérek
csokkenése nem hozza a munkaerdpiacot feltétlen egyenstlyba, mert a foglalkoztatés
novekedéséhez a termelés novekedése is sziikséges, amihez pedig a keresletnek kell noni. Ezért
szokds minden keresletosztonzé gazdasagpolitikai javaslatot keynes-i gazdasagpolitikanak
nevezni. Keynes elméletébdl levezetett keresletosztonzé gazdasagpolitikai javaslatokat
évtizedekig alkalmaztdk tobb-kevesebb sikerrel a gyakorlatban, mignem hatastalanok nem
lettek. Ekkor valt az ujklasszikus iskola uralkodova.

Az tjklasszikus allaspont szerint sem nd a foglalkoztatas a csokkend bérek mellett,de
egyszerlien azért, mert a szabad Kkapitalizmusban olyan probléma, hogy kényszerii
munkanélkiiliség nem is 1étezik; egyensulyban mindenki azt teszi, amit eltervezett: aki nem
dolgozik, az nem is akar dolgozni. Alapesetben nemcsak kényszerii munkanélkiiliség, hanem
semmiféle gazdasagi probléma nem létezhet, mert hitiik szerint a kapitalizmus lényege
megragadhato az idealizalt (tokéletes versenyzdi) piacok egyensulyi elméletével. Minden olyan
tapasztalas, ami ezt az allitast alaassa annak tudhat6d be, hogy vagy a valosagban a tokéletes
versenyzo6i piaci feltételek tobbé-kevésbé sériilnek (piackudarc, market failure), vagy csak a
piaci alkalmazkodés valos iddben zajlé surlddasait észleljiik, vagy az egyébként jol mikddo
piac miikodét az allam akadalyozza. Az allam szerepe ebben az ideoldgiaban tehat csak a
piackudarcok szerepének csokkentésére ¢€s a tokéletes piac zavartalan mikodésének
biztositasara szoritkozhat.
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Egy mondatban &sszefoglalva: a neoklasszikus ideoldgia szerint a kapitalizmus egy olyan
egyensulyi gazdasagi rendszer, ami mindenki szamara a lehet6 legjobb (mindenki maximalis
hasznossagot ér el), ,,maskiilonben nem lett volna észszerii Istennek, hogy egyaltaldn teremtse”.
(a mondat eleje Gottfried Wilhelm von Leibniznél (1710, Teodicea): ,,4z adott vilig a
lehetséges vilagok legjobbika,...”

Keynes részben szembement ezzel az ideoldgidval, mert azt allitotta, hogy a rendszer
spontan nem feltétlen a teljes foglalkoztatasnal keriil egyensulyba. De ha az uralkod6 elmélet
az 6 kapitalizmust leirni szdndékozo elméletének specialis esete (ezért adja f6 mlivének tekintett
munkajanak a General Theory... cimet), akkor végs6 soron elfogadja, hogy bizonyos feltételek
teljesiilése esetén az uralkodo elmélet a kapitalista gazdasagok leirasat adja.

A neoklasszikus ideologiaval alapjaiban ellentétes allitas azonban nem ez, hanem az, hogy
az altalanos egyenstlyelmélet akarmilyen esetét is tekintjilk, ez az elmélet akkor sem a
kapitalizmus leirasat adja. Az igazi vita, nem a piacok tokéletes vagy nem tokéletes voltarol
folyik, s6t nem is arr6l, hogy a munkaerGpiacon évrvényesiil-e vagy sem a kerslet és kinalat
torvénye. Az igazi vita arrol, folyik, hogy a kapitalista rendszer hibai nem kiilsé okokkal és
tokéletlenségekkel magyarazhatok, hanem a rendszer immanens miikddési zavaraival, kiilonos
tekintettel a teljes rendszer miikodését veszélyeztetd zavarokra.

A divatos makrookonomiai modellek (a legijabb talan mostanra lecsengében 1évo divat a
Dynamic Stochastic General Equilibirum Models, DSGE?%) mind — mind a neoklasszikus
szintézis modellhez hasonl6 problémaktol terheltek: ,,hittel és elszantsdaggal” (op.cit. Hahn
1982) aggregalt keresletek és kinalatok egyensulyi feltételeit kiillonb6z6 valtozoktol teszik
fliggbvé, és ésszerli magyarazatokkal szolgalnak arra, hogy miért azt a fiiggést tételezik fel.
Majd - mint Paul Romer (2016, The American Economist) The Trouble with Macroeconmics
cimi cikkében ramutat -, ezeket a modelleket teljesen megalapozatlan statisztikai modszerekkel
becsiilik ezzel keresve empirikus igazolast a modell ésszerii feltételezéseire és a modell
hasznalhatosagara.?

Romer megmutatja, hogy az alabbi linerais keresleti fliggvénybdl sztochasztikus véletlen
eltéréssel szarmaztatott ponthalmazra (tehat ahol tudjuk, hogy mi az igazi jelenség a hattérben)
mindhdrom becsiilt gorbe ,,legjobb illeszkedést” adja, attol fiiggden, hogy mit tételeziink fel a
hibatagrol:

2 Mint lattuk, az alapmoedll, az éltalanos egyensulyelmélet (GE) logikailag inkonzisztens. Sebaj: még tobb
matematikaval teletdmve (egy kis sztochasztika és dinamika nem arthat) még sziikebb kor érti. A matematika
tudomany. Akkor a DSGE modell minden bizonnyal nagyon magas tudomany... Pontosabban nagyon magas
tudomanynak tiinhet a kiviilallok szemében, mert amit kevesen értenek meg az csakis magas szintii tudas lehet...
2 Romer szerint ezt a kozgazdasagtudomény tudomény jellegét alaaso divatot foként harom prominens
kozgazdasznak kdszonhetjiik: Robert Lucas, Tom Sargent és Ed Prescott.
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A statisztikai modszerrel vald visszaélést a szalldigévé valt Winston Churchillnek
tulajdonitott mondas frappansan Osszegzi: "Csak azt a statisztikat hiszem el, amit én magam
hamisitottam."

A divatot Thomas Kuhn (1962, The Structure of Scientific Revolutionns) o6ta a
tudomanyban paradigméanak hivjuk. J6 szaz éve az éltalanos egyensulyelmélet az a
keretrendszer — paradigma —, amiben a kdozgazdasagi problémakrol gondolkozunk. ,,4z idd, amit
a rozsadra vesztegettél, az teszi a rozsadat olyan fontossa.” (Antoine de Saint-Exupéry Le Petit
Prince (A kis herceg), 1943, XXI. fejezet vége, 83.0) Pedig ha a kapitalizmus tudomanyos
elméletét szeretnénk megalkotni, akkor el kell fogadni a ,,fajdalmas” tényt, hogy ez a r6zsa mar
réges rég teljesen elszaradt. Azokkal, akik ezt tovabbra is makacsul tagadjak, vagyis ,,Ha
hallod, hogy egy prominens kézgazdasz az egyensiily, vagy a normdlis eloszlas szavakat
haszndlja, ne vitatkozz ... észérvekkel; egyszeriien ne vegyél tudomast rola, vagy probalj meg
egy patkanyt tenni az inge alda.” (Taleb, op.cit. 210.0)

,Uj kozgazdasagi paradigma sziikséges” (Joseph Stiglitz kozgazdasagi Nobel-dij
2001, Needed: a new economic paradigm, Financial Times, 2010.08.19.)
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